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Liên tiếp trong các phiên giao dịch trước và sau kỳ nghỉ Tết Nguyên đán Ất Tỵ
2025, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã bơm lượng lớn thanh khoản cho hệ thống
ngân hàng thông qua công cụ thị trường mở. Tính đến cuối phiên 4/2, NHNN
đang ở trạng thái bơm ròng 139.451 tỷ đồng cho hệ thống ngân hàng – mức cao
nhất kể từ tháng 2/2019.

Trong phiên 4/2, NHNN đã tăng lượng chào thầu trên kênh cầm cố giấy tờ có giá
(OMO) lên 20.000 tỷ đồng ở mỗi kỳ hạn 07 ngày và 14 ngày, lãi suất giữ nguyên
ở mức 4,0%. Kết quả, có 30.274 tỷ đồng trúng thầu ở cả 2 kỳ hạn; trong khi có
9.255 tỷ đồng đáo hạn. Tính chung, NHNN đã bơm ròng 21.019 tỷ đồng qua
kênh OMO.

Trên kênh tín phiếu, NHNN chào thầu kỳ hạn 07 ngày, đấu thầu lãi suất. Kết quả
có 900 tỷ đồng tín phiếu trúng thầu và có 4.550 tỷ đồng đáo hạn. Tính chung,
NHNN đã bơm trả cho hệ thống ngân hàng 3.650 tỷ đồng.

Tổng cộng trên cả hai kênh OMO và tín phiếu, NHNN bơm ròng gần 24.669 tỷ
đồng ra thị trường phiên hôm qua.
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Tính đến cuối phiên 4/2, tổng lượng tín phiếu đang lưu hành trên thị trường là
24.050 tỷ đồng và lượng OMO lưu hành là hơn 163.501 tỷ đồng. Như vậy, NHNN
đang ở trạng thái bơm ròng 139.451 tỷ đồng cho hệ thống ngân hàng – mức cao
nhất kể từ tháng 2/2019.

Việc NHNN bơm thanh khoản hỗ trợ hệ thống ngân hàng là diễn biến thường
thấy trong giai đoạn trước và sau kỳ nghỉ Tết Nguyên đán do nhu cầu thanh
toán, chi trả của người dân và doanh nghiệp tăng mạnh trong thời gian này.

Tuy nhiên, khác với giai đoạn này các năm trước, NHNN vẫn đang phải duy trì
kênh phát hành tín phiếu để giữ lãi suất VND trên thị trường liên ngân hàng
không giảm quá sâu. Bên cạnh đó, NHNN cũng giữ lãi suất cho vay OMO ở mức
không rẻ, ở mức 4%/năm nhằm thiết lập ngưỡng chặn cho lãi suất VND trên thị
trường liên ngân hàng.

Việc sử dụng song song hai công cụ tín phiếu và OMO nhằm phục vụ mục tiêu
kép là vừa đảm bảo thanh khoản cho hệ thống ngân hàng, vừa giảm sức ép lên
tỷ giá thông qua việc thu hẹp chênh lệch lãi suất USD - VND trên thị trường liên
ngân hàng.
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Đi cùng việc kiểm soát hành lang lãi suất trên thị trường liên ngân hàng, NHNN
luôn sẵn sàng cung ứng ngoại tệ cho thị trường khi cần thiết. Theo ước tính của
giới quan sát, tổng lượng ngoại tệ mà NHNN đã đưa ra để can thiệp thị trường
trong năm 2024 lên tới hơn 9 tỷ USD.

Ngoài ra, ngay từ đầu năm 2025, NHNN đã triển khai một cách tiếp cận mới
trong việc can thiệp vào thị trường ngoại hối. Cụ thể, thay vì chỉ bán USD giao
ngay với tỷ giá 25.450 VND, NHNN đã cung cấp các hợp đồng kỳ hạn (có kèm
quyền chọn hủy) tại cùng mức tỷ giá 25.450 VND.
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