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Trong hon mét thap ky qua, vang da tré lai manh mé nhu mot tai san du trir
chién lugc toan cau. Trudc nam 2010, cac ngan hang Trung uong thuong ban
vang dé chuyén sang gilt USD hodac EUR. Thé nhung, xu huéng nay da hoan
toan dao ngugc.

Theo so6 liéu cla IMF va Hbi dong Vang Thé gidi (WGC), tir nam 2010-2024, céac
ngan hang Trung uong da mua rong téng cong hon 5.600 tan vang, nang téng
du trt vang toan cau lén gan 36.500 tan. Dac biét, chi trong ba nam gan day
(2022-2024), mbéi nam cac ngan hang Trung uong da mua rong vugt moc 1.000
tan - mic cao ky luc chua ting cd, con sé nay vugt xa so vaéi lugng mua trung
binh cla giai doan 2010-2021 la 437 tan/nam.
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S6 lugng vang mua vao cla cac ngan hang trung uong theo quy (BVT:
tan)

Theo dit liéu tir HOI dong Vang Thé gidi nam 2024, mot s6 qudc gia mua vang
nhiéu nhat bao gém Ba Lan (89,54 tan), An D6 (72,9 tan), Trung Quéc (44,17
tan), Cong hoa Séc (20,5 tan), Irag (20,06 tan).



Top 10 quoc gia co6 Iweng dw trik vang Ién nhat thé giei (nam 2024)

Quoc gia D(E:c:;::)g D trir vang (quy triéu USD) Ty 1é nam giir (%)
My 8.133,46 682.276,85 74,97
Buc 3.351,53 281.143,57 74,39
Italy 2.451,84 205.672,74 70,79
Phap 2.437,00 204.428,20 72,27
Lién bang Nga 233274 195.682,50 32,13
Trung Quéc 2.279,56 191.220,94 5,53
Thuy S§ 1.039,94 87.235,26 9,59
An Do 876,18 73.498,28 11,35
Nhat Ban 845,97 70.964,60 577
Ha Lan 612,45 51.375,79 64,93

Nguon: Hoi ddéng Vang Thé gidi

Bén canh lan s6ng mua vao, thi truong cling ghi nhan cac hoat dong ban ra cua
cdc ngan hang Trung uong. Tuy nhién lugng ban ra nhd va mang tinh ky thuat
trong béi cadnh gid vang tang manh. Chang han ngadn hang trung uong
Philippines da bén ra 30 tan vang tu thang 3-8/2024 véi ly do chinh la do gié
vang tang manh. Co quan tién té Singapore (MAS) badn 10 tan. Ngan hang
Bundesbank (DPlc) gidm 1 tan, kha nang phuc vu cho chuong trinh duc tién xu.

Méac du lan séng mua vang van manh mé&, nhung buéc sang nam 2025 toc db
mua da chiing lai. S6 liéu cia WGC cho thay lugng mua rong thang 4/2025 cla
cadc ngan hang Trung uong la 12 tan, thap hon thang truéc 12%. Nguyén nhan
chinh cda viéc nay dugc cho la do gid vang tang manh da lam giam da mua cua
cac ngan hang Trung uong.

Xu huéng nam giit vang cta cac ngan hang Trung uong

Nhitng nam qua da ghi nhan xu hudng tang tich trlr vang cla cdc ngan hang
Trung uong toan cau va trong bdi canh moi truong dia chinh tri va kinh té ngay
cang bat 6n, khé doan dinh nhu hién nay, cadc nha quan ly du trir ngay cang
than trong hon, do d6 xu huéng nam gilr vang dugc du doan sé van tiép tuc.

Khdo sat cia WGC thuc hién tir ngay 25/2-20/5/2025 cling cho thdy muac do
quan tdm ngay cang cao cla cac ngan hang trung uong toan cau dén hoat
dong quan ly vang. S6 ngan hang tham gia khdo sat nam nay la 73 ngan hang
thudc nhiéu khu vuc dia ly khac nhau, con sé 16n nhat trong 8 nam thuc hién
khdo sat cia H6i déng Vang thé gidi.
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Két qua khao sat cho thay 95% ngan hang tham gia tin rang téng du trir vang

toan cau sé tiép tuc tang trong 12 thang téi, cao hon dang ké so véi ty 1&é 81%
vao nam trudc.

Doi v6i cau hoi khdo sat vé ké hoach dau tu vao vang, cé téi 43% ngan hang
tham gia cho biét du tr{r vang cla ho sé tang trong ky téi va khéng cé ngan
hang nao sé giam du trir vang. Con trong vong 5 nam téi, 76% ngan hang cho
rang vang sé chiém ty trong I6n hon trong téng du tr{r cia ho (con s6 nay nam
trudc la 69%).
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Nguon: Hoi ddéng Vang Thé gidi

Noi luu trit vang phé bién




WGC cling thuc hién khao khat vé noi luu trlr vang cla cac ngan hang Trung
uong. Theo dé, Ngan hang Trung uong Anh la lua chon phé bién trong viéc luu
gilr vang & nudc ngoai (64%), ti€p theo la Cuc Du trr Lién bang My (17%), Ngan
hang Thanh todn quéc té (14%). Viéc luu trlr vang & cac trung tam tai chinh
quéc té nay cé uu diém la thuan tién cho viéc mua ban, cho vay hoac st dung
lam tai san thé chap, giam thiéu cac chi phi lién quan dén van hanh kho luu gitt
so vdi luu gilr vang trong nuéc.

Tuy nhién, viéc luu trir 3 nudc ngoai cling tiém &n nhiéu rai ro nhu thi€u kiém
soat truc ti€p va rui ro chd quyén; rai ro doi tadc va rai ro dia chinh tri (t&r phia
nuéc luu trit); chi phi luu kho phdi trd dinh ky cho don vi luu ky va chi phi van
chuyén vé trong nudc cao; thi€u minh bach va khé xac minh thuc té su ton tai
va an toan cua kho vang khi tai san dugc gitt & nudc ngoai.

Bén canh dd, cac ngan hang Trung uong cling cé xu hudng tang luu gilr vang &
trong nuéc véi 59% s6 ngan hang tham gia cé lua chon luu trir vang trong nudc,
tang so véi 41% vao nam ngoadi. Luu trit vang trong nudc cé thé gay han ché vé
tinh thanh khoan va kha nang ti€p can nhanh chéng céac thi truong giao dich
vang quoc té I6n nhu London hay New York; déong thai viéc luu trir vang trong
nudc yéu cau chi phi cao dé€ van hanh kho luu tri.

Tuy vay, cadc ngan hang trung uong van chon luu gilr vang trong nudc béi viéc
luu gilr vang trong nudc gilp quéc gia dé c6 thé thuc hién quyén ki€m soat truc
ti€p va toan dién déi vai tai sdn nay; chd déng hoan toan trong viéc xay dung
va trién khai cac bién phap dadm bao an ninh vat chat cho kho vang theo tiéu
chudn riéng; gidm thi€u céac rui ro lién quan dén déi tac luu gilt & nudc ngoai
hodc cac bién dong dia chinh tri toan cau. Trong nhitng nam gan day, moét so
quéc gia nhu Buc, Ha Lan, Ao, Hungary, Thé Nhi Ky cé xu hudng chuyén moét
phan hoac toan bo vang du trit dang dugc gilr & nudc ngoai vé kho chia trong
nudc.

Ly cho chinh cta viéc nam giit vang cua cac ngan hang Trung uong

Vé mat lich st vang vén dugc xem la tai san chién lugc bdi cac dac tinh ddc déo
nhu luu trlr gid tri, tinh hiéu qua cao trong thoi ky khing hoang va da dang hda
danh muc.

Khao sat cia WGC cho thay c6 téi 85% s6 ngan hang cho rang hiéu suat cua
vang trong khdng hodng la rat quan trong, 81% cac ngan hang danh gid cao
khd nang da dang héa danh muc, 80% ngan hang nhan manh téi vai tro luu gilt
gid tri cda vang.



Trong nhiing thoi ky khing hoang, gid vang thudng tang Ién manh mé. Do dé
hiéu suat cta vang dugc bao toan va la céng cu hiru hiéu dé phong ngtra rui ro
lam phat. Viéc tang cudng du trir vang con gép phan ciing cd niém tin vao su 6n
dinh tai chinh quéc gia va hé thong tién té

Thai gian qua, ngan hang trung uong cac nudc da lién tuc tang lugng nam gidr
vang do nhu cau da dang hdéa danh muc tai san du trit ngoai hoi, nham gidm
thiéu su phu thudc vao dong do la My (USD). BDdng thai nay cang trd nén ro rét
hon trong boi cdnh cac bién phép tring phat tai chinh gia tang va lo ngai vé vi
thé cia déng USD trong hé théng tai chinh toan cau tuong lai.

Khao sat ciia WGC cling cho thay, 73% cac ngan hang trung uong tin rang ty
trong USD trong du trif toan cau sé gidm trong 5 nam tdi, trong khi 76% du béo
ty trong vang sé tang. Diéu nay phan anh lo ngai cla nhiéu quoc gia, nhat Ia
cac nén kinh té€ mdai ndi, trudc nguy co USD bi s&r dung lam “vi khi tai chinh”
trong cac lénh trung phat.

Bén canh dé, méi truong dia chinh tri thé gidi ngay cang phuc tap véi nhiéu bat
on leo thang, dién bién bat ngd da thic day cac WGC tim dén vang nhu mét “tai
san trd an an toan”, cé tinh thanh khodn cao va trung lap vé mat chinh tri.

Cicly do ngén hang trung wong nim giit vang

Khéng co i ro pha san 71%
Vai tré heu trit gid tr 80% y
Ba dang hoa danh muc B1%
Hiéu suit trong thed ki klwing hoang T
60% 65% 70% 75% B0% 85%

Nguon: H6i déng Vang thé giéi

Cé thé ndi vai tro cda vang nhu mot tai san chién lugc cia mot quéc gia la
khong thé phu nhén. Tuy vay, chién lugc quan ly va nam gilr vang van cé nhiéu
su khac biét trong nhém cac nudc cé nén kinh té€ méi n6i va dang phat trién
(EMDE) va nhém céc quéc gia cé nén kinh té phat trién

Theo khao sat cia WGC, 43% t6 chlc tham gia khao sat cho biét trong vong
moét nam téi ho sé tang du trir vang, cao hon han ty 1& 29% vao nam ngoai.



Trong d6, cac ngan hang EMDE thé hién xu huéng tich Iy vang manh mé hon
so vdi cac nén kinh té phat trién. Diéu nay cling phu hgp véi xu huédng tang
mua vang trong thuc té cla cadc ngan hang trung uong, dac biét la ngan hang
trung uong cac nudc trong nhém EMDE.

Vé hiéu suat cla vang trong khing hoang, ty 1& dong y véi ly do nay & cac nudc
thuéc nhém EMDE |a 87%, cao hon nhiéu so véi ty & 77% & nhdm cac nudc
phat trién. V& vai tro vang nhu moét cong cu da dang héa do béi canh dia chinh
tri, c6 78% ngan hang thuéc nhém cac nuéc EMDE dbng vy, trong khi & nhém
cac nudc phat trién con s6 nay chi 46%.

Trong mot thé gidi ngay cang bat 6n va khé du doan, cac dac tinh cla vang nhu
an toan, thanh khoan, Igi nhuan, von la ba muc tiéu quan ly cla cac ngan hang
trung uong lai cang tré nén quan trong, khién nhu cau vé nam gir vang cla cac
ngan hang trung uong dugc du doan sé tiép tuc tang trong tuong lai gan. Tuy
nhién, xu huéng mua nay cling con cé su khéac biét gilta cadc qudc gia, tuy thudc
vao boéi canh kinh té, chinh tri trong nuéc, quy mé du trit ngoai hoi cling nhu
muc tiéu quan ly clia ngan hang trung uong quoc gia dé.

Theo Thoi bao Ngan hang




