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Ngan hang Trung uong thi truong méi néi ing
pho véi thué quan My nhu thé nao?
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Trudc viéc ap thué quan cta Téng thong My, nhiéu ngan hang Trung uong thi
truong madi néi budc phai dua ra lua chon khé khan gilra viéc ho trg hoat dong
kinh té va 6n dinh tién té.

Pon thué quan manh mé cla Téng théng Donald Trump d& khién cdc ngan
hang Trung uong thij trudng mai ndi phai déi mat véi tinh thé tién thoai ludng
nan khi nhiéu ngan hang Trung uong hién budc phai dua ra lua chon kho khan
gilta viéc ho trg hoat dong kinh té va 6n dinh tién té.

Lua chon khé khan giira viéc hé tro hoat déng kinh té va én dinh tién
té

Cho dén nay, cac nén kinh t& nhu An D6 va Indonesia van than trong trong viéc
cat giam 1ai suat véi mong muén tranh nhirng cudc khing hoang thi trudng da
lam ddo 16n nén kinh té trong nhitng thap ky qua.




Ngan hang Trung uong An Dd. Anh internet.

Tuy nhién, mot so lo ngai vé su 6n dinh cuda thi truong hién dang Ui lai phia sau
khi cadc nha hoach dinh chinh sach ngay cang lo 1ang vé cac yéu t6 co ban cla
nén kinh té. Cac nha phan tich cho biét, diéu nay cé nghia la mét sé ngan hang
trung uong cua thi trudng maéi néi cé thé cat gidm 1ai suat manh mé hon so véi
Cuc Du trr Lién bang My (Fed).

"T6i nghi rang viéc tai cdu tric cac uu tién kinh té nay c6 thé khién cac tién té
dia phuong phai doi mat véi nhiéu tréd ngai hon trong nam nay khi cac ngan
hang trung uong ciing c6 tang trudng théng qua viéc ndi 1dng chinh sach tién
té", David Chao, chién lugc gia thi truong toan cau cla Invesco tai khu vuc
Chau A - Thai Binh Duong cho biét.

Diéu nay cé nghia la cdc ngan hang trung uong & Chau A cé thé néi 16ng tién té
trudc Fed. Cac thi trudng méi néi trong lich st rat dé bi tén thuong trudc su
phan ky 13i suat manh véi My, diéu nay thuong gay ra tinh trang thdo chay von
v3i nhirng hau qua chinh tri va kinh té bat én.

Tuan trudc, binh luan cda Chu tich Fed Jerome Powell cho rang, Fed sé khong
vOi cat gidm 1ai suat thém nira da lam suy yéu niém tin clia cadc nha dau tu.

Nhung nhiéu thi trudng mdi néi trong nhitng thap ky qua da khién hé théng tai
chinh trad nén kién cudng hon bang cach xay dung du trir ngoai héi, tdng cudng
gidm sat thj truong va tang cuong ky luat tai khéa.




An D6 da thuc hién dot cat gidam 13i suat dau tién sau 5 nam vao thang Hai
nhung trong nhiing thang gan day cling da tim cach giam bét tinh trang thiéu
hut tién mat trong hé théng ngan hang théng qua viéc bom thanh khodn thay vi
cat gidm 1ai suat nhiéu hon, va diéu nay sé gay ap luc I1én déng Rupee.

Tuy nhién, thué quan d& thay déi diéu dé. Ngan hang trung uong An D6 duoc ky
vong rong rai sé cat giam 1ai suat it nhat 25 diém co ban trong tuan nay mac du
muc thué quan hién da lam tang ky vong vé mdrc cat gidm sau hon trong nam
nay.

Su khac biét theo khu vuc

Nhi{tng thach thic déi véi cac thi truong méi néi rat khac nhau gilra cac khu vuc
va trén toan cau.
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Ngan hang Trung uong Indonesia. Anh internet.

Indonesia dang phai déi mat véi nhitng han ché Ién hon xung quanh viéc cat
giam lai suat khi déng rupiah ctia nuéc nay dang tién gan dén muec thap chua
tirng thay ké tir cudc khing hodng tai chinh Chau A ndm 1998, mét phéan do lo
ngai cla cac nha dau tu vé ké hoach chi tiéu cta chinh phd. Chinh pht du kién
sé can thiép manh mé dé bao vé tién té khi thi trudng mé clra trd lai sau ky
nghi |é kéo dai 11 ngay vao th& Ba (8/4).

"DOng rupiah yéu hon nhiéu cé thé sé khién 13i suat chinh sach tam ding lau
hon nhiéu so véi truong hop khac, ngay ca khi xu hudng van la cat giam 1ai suat
theo thaoi gian", Michael Wan, nha phan tich tién té cap cao tai Mitsubishi UF]J
Financial Group cho biét.




Tai My Latinh, hau hét cac quoc gia khu vuc nay cé mic thué quan ctia My
tuong déi thap hon, cdc ngan hang trung uong trong nhitng thdng va nam gan
day da dan trudc Fed. Tuy nhién, nhimg su kién méi nhat sé han ché kha nang
diéu déng thém.

Brazil c6 thé trong mot tinh huéng dac biét khé khan khi tim cach quan ly ky
vong lam phat sau khi cac k& hoach chi tiéu nam ngoai lam day Ién mai lo ngai
vé tai chinh, khién dong tién thuc té xudng muc thap ky luc. Thang truéc, ngan
hang trung uong cla nudc nay da tang lai suat thém 100 diém co ban 1an thi
ba lién tiép.

Mat khac, Ngan hang Trung uong Mexico da cat giam 1ai suat vao thang trudc
va canh bdo vé su bat 6n gia tang do cang thang thuong mai trong béi canh
nén kinh té suy yéu. Mexico khong nam trong danh sach ap thué quan do Téng
thong Trump cong boé vao ngay 2/4, nhung van phai déi mat véi muic thué 25%
da cbng bo trudc dé déi véi mot loat san pham.

"Néu tang trudng thap hon, cdc ngan hang trung uong nén cat giam lai suat,
tuy thubc vao viéc ho c6 quan tam dén diéu gi khac hay khéng. Nhung diéu dé
c6 thé tac dong dén ty gid hoi doadi ma ho khéng mong muon...Nhiéu quoc gia
cO thé sé phai d6i mat vdi tinh thé tién thoai ludng nan mét 1an nira vé viéc ho
muén cat gidam hay tang Iai suat trong suy thodi", Aurelie Martin, nha phén tich
tai cong ty quan ly tai sdn Ninety One cho biét.

Tuy nhién, nhitng rdi ro méi t mic thué quan tuan truéc dang tao ra nhirng su
danh déi tham chi con kém thuén Igi han cho nhiéu cubc thao luan chinh séch
so vG@i trudc day.

Han Quéc cling dugc du dodn sé phai déi mat véi ap luc kich thich tai khoa
nhanh hon nhung van nhan thic ré vé nhiing radi ro khi lam nhu vay trong nén
kinh té€ don bay cao.

"Cé nhirng cudc thao luan vé cac chinh sach kich thich kinh té va chac chan la
can thiét, nhung ching ta can ddm bao rang chidng khéng lam suy yéu nhiing gi
ching ta da dat duoc trong hai dén ba nam qua doéi véi no ho gia dinh", Thong
déc Ngan hang Trung uong Han Quéc Rhee Chang-yong cho biét vao tuan trudc
sau thong béo vé thué quan.
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