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Tài sản số đang nổi lên như một “miếng bánh” khổng lồ mà không ngân hàng
hay công ty chứng khoán nào muốn đứng ngoài cuộc. Việt Nam hiện nằm trong
nhóm quốc gia dẫn đầu thế giới về mức độ quan tâm và giao dịch tài sản số, với
khoảng 17 triệu người tham gia và tổng giá trị giao dịch đạt tới 1.000 tỷ USD chỉ
trong năm 2024. Đặc biệt, Việt Nam xếp top 5 toàn cầu về số người quan tâm
đến tài sản số và top 3 về mức độ sử dụng các sàn quốc tế.

Sức nóng của thị trường đã nhanh chóng thu hút sự nhập cuộc của nhiều định
chế tài chính lớn. Mới đây, Công ty CP Sàn giao dịch tài sản mã hóa Lộc Phát
Việt Nam (LPEX) chính thức thành lập ngày 30/9 với vốn điều lệ 6,8 tỷ đồng, đặt
trụ sở ngay tại tòa nhà LPBank ở Hà Nội. Cơ cấu cổ đông LPEX cho thấy mối liên
kết chặt chẽ với hệ sinh thái doanh nghiệp của Chủ tịch Nguyễn Đức Thụy,
trong đó ông Dương Văn Quyết – từng là cổ đông lớn tại Thaigroup – nắm giữ tới
40% vốn.

Không chỉ LPBank, hàng loạt ngân hàng lớn khác cũng đã nhập cuộc.
Techcombank lập TCEX, VPBank có CAEX, HDBank sở hữu HDEX. Ngân hàng
Quân đội (MB) thậm chí còn bắt tay với tập đoàn Dunamu – ông lớn Hàn Quốc
đứng sau sàn Upbit với 6 triệu khách hàng toàn cầu, khối lượng giao dịch năm
2024 hơn 1.100 tỷ USD. Theo thỏa thuận, Dunamu sẽ hỗ trợ MB về công nghệ
và hạ tầng để xây dựng một sàn giao dịch tiền mã hóa ngay tại Việt Nam. Trong
khi đó, BIDV cũng khẳng định sẽ tham gia với vai trò hỗ trợ thanh toán, dù chưa
có kế hoạch lập sàn riêng do yêu cầu vốn và công nghệ quá lớn.
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Sự tham gia của các ngân hàng cho thấy thị trường tài sản mã hóa không còn là
“sân chơi bên lề”, mà đang bước vào quỹ đạo chính thống. Nghị quyết
05/2025/NQ-CP của Chính phủ về thí điểm thị trường tài sản số, ban hành đầu
tháng 9 vừa qua, chính là cú hích lớn. Nghị quyết này quy định rõ doanh nghiệp
phát hành phải là pháp nhân tại Việt Nam, dựa trên tài sản thực, đồng thời đặt
ra chuẩn mực cao cho các nhà cung cấp dịch vụ tài sản mã hóa (VASP). Đây là
nền tảng quan trọng giúp thị trường vận hành minh bạch và an toàn hơn trong
tương lai.
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Theo giới chuyên gia, việc ngân hàng nhập cuộc sẽ mang lại lợi thế lớn cho thị
trường. Hệ thống ngân hàng vốn sở hữu nền tảng công nghệ mạnh, hàng chục
triệu khách hàng cùng nguồn lực tài chính dồi dào. Khi kết hợp với các sản
phẩm mới như token hóa tài sản, trái phiếu số hay quỹ đầu tư số – những xu
hướng đang bùng nổ tại Singapore hay Hồng Kông – Việt Nam có thể trở thành
điểm đến mới của dòng vốn quốc tế. Đặc biệt, ngân hàng sẽ giúp tăng tính
minh bạch và củng cố niềm tin – yếu tố còn thiếu trên các sàn giao dịch tiền mã
hóa tự phát hiện nay.

Dù vậy, các chuyên gia cũng nhấn mạnh rằng rủi ro vẫn hiện hữu. Quản trị an
toàn hệ thống, biến động giá tài sản số, rửa tiền và tài trợ khủng bố là những
thách thức mà ngân hàng phải đối mặt. Việt Nam hiện nằm trong “Danh sách
xám” của FATF về phòng chống rửa tiền từ tháng 6/2023, vì vậy các tổ chức
tham gia sẽ phải tuân thủ những quy định nghiêm ngặt như nhận diện khách
hàng, giám sát giao dịch từ 1.000 USD, lưu trữ dữ liệu tối thiểu 10 năm và báo
cáo các giao dịch bất thường.

Các cơ quan quản lý cũng yêu cầu cá nhân sở hữu tài sản mã hóa phải đưa tài
sản về sàn trong nước trong vòng 6 tháng kể từ khi đơn vị thí điểm đầu tiên
được cấp phép. Điều này cho thấy quyết tâm của Chính phủ trong việc vừa tạo
sân chơi chính thống, vừa siết chặt kiểm soát rủi ro.

Với quy mô hàng trăm tỷ USD giao dịch mỗi năm và sự nhập cuộc của loạt ngân
hàng lớn, thị trường tài sản số tại Việt Nam đang bước vào giai đoạn bản lề. Cơ
hội tăng trưởng là rất lớn, nhưng đi kèm đó là áp lực tuân thủ và quản trị rủi ro
khắt khe hơn bao giờ hết.

Phương Thảo 
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