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Nganh ngan hang chu déng, linh hoat can doi
von cho tang truéng bén viing
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Nganh ngan hang dang cha dong, linh hoat trién khai cac giai phap dong b tu
chinh sach tién té, diéu hanh lai suat, ty gia dén quan ly tin dung va tai co cau
hé théng, nham bao dadm nguén vén can déi, an toan, hiéu qua, dap ing kip
thoi yéu cau thic day tang truéng kinh té trong béi cdnh nén kinh té déi dién
nhiéu thach thiec.
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Quay giao dich khach hang tai chi nhdnh Ngan hang IVBBank. (Anh:
THE DAI)

Theo nhan dinh tir cadc chuyén gia kinh té, tir dau nam 2025 dén nay, tinh hinh
kinh té chinh tri quéc té dién bién kho luong: quan ngai cla thi trudng vé cac
chinh sach thué quan cla My va nguy co chién tranh thuong mai toan cau;
xung dot dia chinh tri; cdc cl sbéc gid ca hang hdéa; lam phat mac du ha nhiét
nhung van tiém an nguy co tang trd lai,... Cac yéu td nay sé lam thi truong tai
chinh tién té thé gidi bién dong phuic tap, tao ap luc 1én diéu hanh chinh sach
tién té, ty gid, 1ai suat trong nudc cling nhu viéc thuc hién muc tiéu hod tro tang
truéng kinh té€ nam 2025 dat hon 8% trd Ién.



Luc day tu tin dung

Trong béi cdnh kinh té thé gidi va khu vuc van dang bat 6n, Ngan hang Nha
nudc Viét Nam (NHNN) thoi gian qua da thé hién su chd dbng, linh hoat trong
diéu hanh chinh séach tién té, phoi hop chat ché véi chinh sach tai khda va céac
chinh sach kinh té vi mo khac. Nho su diéu hanh sat sao, Viét Nam da dat dugc
nhiing két qua dang ghi nhan.

Lam phat dugc kiém soat tét va phu hop véi muc tiéu dé ra, véi muic binh quan
8 thang la 3,25% (lam phat co ban la 3,19% - thap hon lam phat chung). Nhiing
con sé nay minh ching cho vai tro quan trong cta chinh sach tién té trong viéc
go6p phan 6n dinh vi mo, tao nén tang ving chac cho tang truéng GDP.

Dang chu y, trong nd luc can déi nguén vén cho tang truéng, diéu hanh tin
dung la mét trong nhiing trong tdm hang dau. Ngan hang Nha nudc da lién tuc
duy tri 1i suat diéu hanh & muc thap ké tir dau nam 2025, nham dinh hudng thi
truong gidm 13i suat cho vay, ho trg hiéu qua cho doanh nghiép va nguoi dan.
Thudng xuyén chi dao cac té chic tin dung (TCTD) tiét giam chi phi hoat déng,
tang cuong ng dung cong nghé dé phan dau ha mat bang 13i suat cho vay.
Nho do, 1ai suat cho vay tiép tuc cé xu hudng giam, gildp gidm ganh nang tai
chinh cho khach hang.

Bén canh dd, nham tao diéu kién thuan Igi nhat cho t6 chic tin dung cung Ung
von, Ngan hang Nha nudc da cé su chd déng dang ké. Tu cubi nam 2024, toan
bd chi tiéu tang truéng tin dung nam 2025 dugc thong bao cong khai. Dac biét,
ngay 31/7, trudc dién bién tich cuc ctda lam phat dugc ki€m soat, Ngan hang
Nha nuéc da thong bao diéu chinh tang thém chi tiéu tang trudng tin dung cho
cac t6 chuec tin dung theo nguyén tac cong khai, minh bach. Pay la hanh déng
chd dong cla co quan quan ly, khong can t6 chic tin dung phai dé nghi, thé
hién su linh hoat va san sang “mé& van” von khi diéu kién kinh té cho phép, dap
ung kip thoi nhu cau tang truéng.

Theo Vu truéng Vu tin dung cac nganh kinh t€ (NHNN) Ha Thu Giang, dén ngay
29/9, tin dung nén kinh té tang 13,37% so vd&i cu6i nam 2024. MUc tang trudng
nay cao haon so véi cung ky nam 2024 va duy tri xu huéng tang dan qua cac
thang.

Clng véi tang truédng vé so lugng, chat lugng dong von dugc dac biét chu trong.
Ngan hang Nha nudc chi dao cac t6 chic tin dung tang truéng tin dung an toan,
hiéu qud, hudng von vao cac linh vuc san xuat, kinh doanh, linh vuc uu tién va
cac dong luc tang trudng kinh té theo chi dao ctia Chinh phu. D liéu cho thay
dong von da chdy dang hudng: Khoang 78% du ng nén kinh té phuc vu linh vuc



san xuat, kinh doanh.

Céac linh vuc uu tién chiém ty trong Ién nhu: néng nghiép (22,76%), doanh
nghiép nho va vlua (19,04%). Cac linh vuc tién phong c6 téc do tang trudng cao:
cong nghiép hd trg (23,14%) va doanh nghiép (ng dung céng nghé cao
(25,02%). Cac chuong trinh tin dung chuyén biét cling dugc trién khai manh
mé: Chuong trinh cho vay néng, |am, thay sdn da gidi ngan Iy k& gan 106.000
ty dong va ti€p tuc dugc nang quy mo Ién 185.000 ty dong (Ian th( 4).

Chuong trinh cho vay nha & xa hoi theo Nghi quyét s6 33/NQ-CP va cho vay
nguoi tré dudi 35 tudi mua nha & xa hoi dat két qua tich cuc, véi viéc gidi ngan
dat khoang 4.700 ty dong (tang 66,2% so vGi cudi nam 2024)...

Bao dam can doi von di ddi véi an toan hé théng

Theo Phé Thong déc Ngan hang Nha nudéc Pham Thanh Ha, bén canh viéc bom
von, Ngan hang Nha nudc tap trung vao 6n dinh, cing cé ndi luc cia hé thong
t6 chirc tin dung, bdo ddm ngudn vén can doi phai di dbi véi an toan hé théng.
Cong tac tai co cdu hé thong cac té chirc tin dung tiép tuc duge day manh, gilt
viing su 6n dinh va bdo dam quyén lgi hgp phdp cla nguoi gli tién. No xau
dugc tap trung x& ly va kiém soat chat ché, nhat la trong boi cdnh sdn xuat,
kinh doanh con gap nhiéu khé khan. Khung phéap luat vé tién té va hoat déng
ngan hang dugc tiép tuc hoan thién.

Viéc Quéc hoéi thdéng qua Luat stra d6i, bé sung mot s6 diéu cha Luat Cac TCTD
(cé hiéu luc tur 15/10/2025) la mot budc tién quan trong, gilp hé thong hoat
dong an toan, bam sat thuc tién va phu hgp véi chudn muc quoc té.

Tuy nhién, dau cé nhiéu chi bdo tich cuc, nhung khéng it chuyén gia kinh té
cling nhu céc t6 chirc phén tich tai chinh trong nudc, nudc ngoai van dua ra
nhimng luu y, canh bdo. Theo dd, nhin téng thé, Ngan hang Nha nudc va hé
thong ngan hang dang van hanh trong vung ap luc kép: vira phai “bom von” dé
hé trg muc tiéu tang trudng kinh té nam 2025, vira phai bdo ddm can daéi I6n
cla nén kinh té&, an toan tai chinh, kiém soat lam phéat va 6n dinh kinh té vi mo.

Viéc dat dugc tang trudng tin dung 13,37% dén ngay 29/9 la tin hiéu dang khich
&, md ra du dia d€ ca nam c6 thé dat chi tiéu 16% hoac hon. Nhung thanh cong
cla nam 2025 sé khéng chi do bang con s6 du ng tdng, ma la chat luogng cla
dong von: von c6 that su vao san xuat, kinh doanh, déng luc tang trudng mdi,
cong nghé cao; hay dang chdy vao “vung t6i” rdi ro nhu bat dong san, ching
khoan. Viéc quan tri rui ro, tai ca cau ngan hang, hoan thién khudn khé phéap ly
cang khong thé bi xem nhe.



Nhan thic ré diéu nay, Phé Théng déc Pham Thanh Ha khang dinh: Nhiing
thang cudi nam, Ngan hang Nha nudc sé ti€p tuc diéu hanh chinh sach tién té
chd dbng, linh hoat, dong bo, hai hoa, chat ché véi chinh sach tai khda. Uu tién
hang dau van la thic day tang trudng kinh té€ dong thai én dinh kinh té vi mé,
ki€ém soat lam phat.

Nganh Ngan hang cam két bdo dam cung Ung du vén, khai théng dong chay tin
dung an toan, hiéu qua dén cac dong luc tang trudng, ti€p tuc thuc hién cac giai
phap thdo gd khd khan vé vén cho doanh nghiép va nguai dan, gép phan hoan
thanh thang lgi muc tiéu tang truéng da dé ra cho nam 2025.

Ngoai luc ddy von tu phia cac té chic tin dung, dé dap Uing nhu cau vén ngay
cang I6n cla nén kinh té, gidi chuyén gia cho rang, can phai tiép tuc nang cao
nang luc cla ca thi truong c6 phiéu va trai phiéu doanh nghiép. Trong khi dé,
cac chuyén gia cta VDSC Research lai dua ra nhirng phan tich dang luu y vé
dong von FDI.

Theo do, trong bdi canh Viét Nam chuan bi budc vao nhém “thi truong méi néi”
cla FTSE Russell tr nam 2026, dong von ETF va cac quy ngoai sé gia tang
manh mé. Nhung co hdi cling di cung ap luc: néu moi trudng dau tu, quan tri va
cd s& ha tang chua dd hap dan, luéng vén nay c6 thé nhanh chéong dich chuyén
sang noi khac. Van dé khéng chi la tang s6 lugng du an, ma phai nang chat FDI
gan véi chién lugc phat trién dai han.

“Khi FDI chon Viét Nam vi nang luc canh tranh thuc chat-ch khéng chi vi chi
phi thap-thi dong von nay mdéi that su trd thanh dong luc bén viing cho tang
trudng”, VDSC Research nhan dinh.
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