TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Ngay 15/1, cé phiéu KLB chao san HoSE, buéc
vao chu ky tadi dinh gia
06:56 15/01/2026

Sau mot nam 2025 bt pha manh mé, c6 phiéu KienlongBank (KLB) dang ding
truéc mot budc ngoat quan trong khi gan 580 triéu c6 phi€u chinh thic niém
yét trén HoSE vao ngay 15/1/2026.

Su kién nay danh dau viéc KLB budc sang moét “san chai” méi, nai c6 phiéu
ngan hang dugc dinh gia khat khe hon, nhung cling c6ng bang han.

Trong nam 2025, KLB ghi nhan muc tang gid 131%, cao nhat toan nganh ngan
hang va gap hon ba Ian mic tdng cha VN-Index. Tuy nhién, dién bién nay khong
don thuan mang tinh dau co hay “an theo” séng thi truong, ma phan anh su
thay d6i thuc chat trong nén tang hoat dong cla ngan hang.
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C6 phiéu KLB tang manh nhat nhém ngan hang nam 2025

Tai mc gid tham chi€u 16.200 dong/cp khi chao san HoSE, KLB dang dugc dinh
giad véi P/B khoang 1,22 lan, thap hon dang ké so véi P/B trung binh nganh ngén
hang khodng 1,69 lan. Bang chu y, day la muc dinh gid thap nhat trong nhém
ngan hang cé ROE trén 20% - mot chi tiéu phan anh hiéu qua sinh [0i trén vén
chd sé hiru.

Néu lgi nhuan nam 2025 dat khodng 1.700 ty dong, tang 91% so véi nam trudc
nhu du kién, P/B forward ctia KLB sé tiép tuc gidm xudéng khoang 1,14 lan,
tuong duong muc trung binh cla chinh ngan hang trong giai doan 2017-2025.
Diéu nay cho thay, ngay ca sau nhip tang manh, dinh gid cta KLB van chua
phan dnh day du hiéu qua kinh doanh hién tai.

Theo danh gid cia Ching khoan SHS, da téang cua c6 phiéu KLB dugc hau thuan
bdi su cdi thién ro nét trong hoat déng c6t 16i. Giai doan 2024 va 9 thang dau
nam 2025, Igi nhuan trudc thué cta KienlongBank lan lugt tang 55% va 102%
so véi cung ky, phan anh két qua cta qua trinh téi co cau, kiém soat chi phi va



nang cao chat lugng tai san.

Dén cudi nam 2025, téng tai san cla KienlongBank tiém can 100.000 ty déng,
gap ba lan so véi giai doan dau tham gia thi truong chiing khodn. Bién 13i rong
(NIM) dat khodng 4%, thuéc nhdém cao trong hé théng, nho danh muc tin dung
tap trung vao céac linh vuc xay dung va thuong mai véi ky han trung/dai han,
mang lai mic sinh [6i cao hon mat bang chung. ROE dat 21,5% tai cudi quy
111/2025, dua KLB vao nhém dan dau trong khoi ngan hang thuong mai c6 phan
gquy mo nhd.

Trong béi cdnh dé, viéc niém yét trén HoSE dugc xem la chat xUc tac quan
trong cho qua trinh téi dinh gid, hon la yéu té tao song ngan han. Khi chuyén
sang moi truong niém yét cé thanh khodn cao hon, chudn muc céng b6 théng
tin chat ché hon va dugc so sanh truc ti€p véi cac ngan hang cung nganh, KLB
c6 co hoi tiép can dong von té chirc va ting budc thu hep khodng cach dinh gié
vGi nhdm ngan hang c6 hiéu qua sinh I16i tuong duong.

Véi nha dau tu, cau chuyén cta KLB khéng con nam & viéc “da tang bao nhiéu”,
ma & cho liéu muic dinh gid hién tai d& phan anh day du ROE trén 20% va trién
vong tang truéng lgi nhuan hay chua.
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