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Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP: M6 rong canh
cta cho dong voén quoc té vao thi truong ching
khoan Viét Nam
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Viéc ban hanh Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP khéng chi hoan thién khung phéap
ly, ma con la don bdy thdo g& di€m nghén, tao thuan Igi dé nha dau tu nuéc
ngoai tiép can thi trudng Viét Nam. Nhiing thay déi nay gép phan thu hat dong
von quoc té€, nang sic canh tranh va hién thuc héa muc tiéu nang hang thi
truong trong thoi gian tai.

Ngay 11/9/2025, Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da chinh thic dugc ban hanh,
stra dGi 89 diéu va bai bo noi dung lién quan tai moét s6 khoan, diém cla 22 diéu
trong Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP. Dang chu y, cac quy dinh sta déi, bé sung
tai Nghi dinh md&i nay cé hiéu luc ngay trong ngay ky ban hanh, thé hién sy
quyét liét ciia Chinh pht va B6 Tai chinh trong viéc nhanh chéong thdo g6 diém
nghén, tao hanh lang phap ly thong thoang hon cho thi truéng ching khoan.

Hoan thién hanh lang phap ly, mé réng co hdi tiép can thi truong

Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP cta Chinh pha dugc ban hanh ngay 31/12/2020,
quy dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu cda Luat Ching khoan. Bay dugc coi la
van ban phéap ly nén tang, tao khung khé quan trong cho viéc té chic, van hanh
thi trudng ching khodn trong giai doan phat trién mdi. Tuy nhién, sau hon bén
nam thuc hién, nhiéu quy dinh trong Nghi dinh da boc 16 han ché, chua dap (ng
kip yéu cau héi nhap, nhat la trong viéc thu hdt nha dau tu nudc ngoai. Vi vay,
viéc ban hanh Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP tré thanh yéu cau cap thiét, vira dé
thdo g& diém nghén, vira d€ hoan thién hanh lang phap ly cho thi truong.

Mot trong nhitng muc tiéu trong tdm clda Nghij dinh s6 245/2025/ND-CP la mé
réng canh clra ti€p can cho nha dau tu nudc ngoai. Trong nhiéu nam qua, mac
du thij truong ching khoan Viét Nam dugc danh giad cé tiém nang Ién, song
nhimng quy dinh phap ly chua that su dong b, thd tuc con rudm ra va su thiéu
thong nhat trong viéc xac dinh tu cach nha dau tu chuyén nghiép da han ché
khd nang tham gia cla khoi ngoai.
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Hoan thién hanh lang phap ly, rit ngan thud tuc IPO - niém yét la mot
trong nhitng ndi dung quan trong tai Nghi dinh 245/2025/ND-CP.

Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da c6 budc tién quan trong khi bé sung quy dinh
lién quan dén tu cach nha dau tu ching khodn chuyén nghiép doi véi nha dau
tu nudc ngoai. Theo Luat s6 56/2024/QH15, nha dau tu nudc ngoai bao gom ca
nhan c6 quéc tich nudc ngoai, t6 chic thanh lap theo phéap luat nudc ngoai thuc
hién hoat déng dau tu kinh doanh tai Viét Nam. Viéc b6 sung quy dinh tuong
thich véi giay tg, tai liéu ctia nudc ngoai gilp nha dau tu nudc ngoai khdng con
gap khé khan trong viéc ching minh tu cach phap ly, tr dé thuan Igi hon khi
tham gia vao cac dot chao badn va phat hanh riéng |é.

Cung véi d6, Nghi dinh sé 245/2025/ND-CP cling chu trong dén viéc rit ngan
thoi gian dua chirng khoan mai chao ban, phat hanh vao giao dich trén thi
truong tap trung. Trudc day, thai gian tir khi chirng khoan dugc chap thuan
niém yét dén khi chinh thic giao dich cé thé kéo dai téi 90 ngay. Nay, quy dinh
mG@i rdt xuéng con 30 ngay. Khéng chi vay, qua trinh xét duyét ho so IPO va ho
so niém yét cling dugc thuc hién déng thai gitra Uy ban Ching khodn Nha nudc
va Sé Giao dich ching khodn. Doanh nghiép sau khi hoan tat chao ban chi can
cap nhat lai Ban cdo bach va Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép hoac giay
to phap ly c6 gia tri tuong duong, trong dé cap nhat von diéu 1é sau khi chao
ban c6 phi€u lan dau ra cong ching dé€ dugc xem xét cadp phép niém yét. Nhu
vay, toan bd quy trinh tir IPO dén niém yét c6 thé duogc rdt ngan 3-6 thang so




V@i trudce, gidp doanh nghiép nhanh chéng dua c6 phi€u vao giao dich, dong
thoi bao vé quyén lgi ciia nha dau tu khi khéng phai cho dgi qua lau dé giao
dich c6 phiéu da mua.

Mot ndi dung dang chi y khéc la viéc bdo ddm quyén cla c6 déng nudc ngoai
trong mua ban c6 phi€u. Nghij dinh s6 245/2025/ND-CP da béi bo quy dinh tai

diém e khoan 1 Diéu 139 ctia Nghi dinh 155/2020/ND-CP. Theo dé, khéng con
quy dinh dai hoi dong c6 dong, diéu 1é cong ty dai ching dugc quyén dat ra ty
|é s& hitu nudc ngoai thap hon mic phap luat va cam két quoc té. Su thay déi
nay mang tinh dot pha, béi né xda bo rao can tung lam han ché quyén lgi cla
nha dau tu nudc ngoai, dong thoi budc cac doanh nghiép dai chdng phai tuan

thu ty 1€ ma clra thi truong theo quy dinh phéap luat va cam két quoc té.

Doi véi cac cong ty dai chliing da théng béao ty 1é s& hitru nudc ngoai toi da theo
quy dinh ci, Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP cho phép gilt nguyén hoac diéu
chinh theo huéng tang l1én dé phu hop hon véi thuc tién. Dac biét, quy dinh
chuyén tiép yéu cau tat ca cong ty dai ching hoan tat thd tuc théng béo ty 1é
sd hitu téi da trong vong 12 thang ké& tir ngay Nghi dinh cé hiéu luc, khac phuc
tinh trang nhiéu doanh nghiép con cham tré, khién thi truong chua phan anh
dung thuc trang sé hitu nuéc ngoai.

Nh{rng diéu chinh trén khéng chi bdo ddm quyén lgi cla nha dau tu nudc ngoai,
ma con gidm rudi ro cho nha dau tu nudc ngoai khi xay ra cac su kién dnh hudng
dén doanh nghiép. Thong tin vé ty |1€é sé hiru nudc ngoai toi da va ty 1€ hién hu
da dugc cong khai trén website cllia doanh nghiép, S& Giao dich chitng khodn va
Téng Cong ty luu ky chitng khoan Viét Nam (VSDC), vGi cap nhat hang ngay.
Nhirng thay d6i nay gilp nha dau tu nudc ngoai yén tdm, cé co sé dé dua ra
quyét dinh dau tu, dong thoi gia tang tinh hap dan cda thi truong ching khoan
Viét Nam.

Pon gian héa thu tuc, thic day luadn chuyén dong vén ngoai

MOt trong nhitng rao can 16n déi véi nha dau tu nudc ngoai khi tham gia thi
trudng chiing khodén Viét Nam chinh la thu tuc hanh chinh phic tap. Nghi dinh
s0 245/2025/ND-CP da dua ra cac diéu chinh quan trong dé don gidn héda thu
tuc cap ma s6 giao dich.




Co ché doi tac bu trir trung tam (CCP) sé sém dugc van hanh, gép
phan gidm rui ro va tiém can thong |é quéc té.

Trudc day, sau khi dugc cap ma sé giao dich truc tuyén, thanh vién luu ky van
phai gl ho so gidy 1én VSDC dé nhan gidy ching nhan chinh thirc. Diéu nay vira
mat thoi gian, vira khong phu hop véi xu hudng s6 hda. Quy dinh méi da cat bd
thu tuc nay, thay bang viéc VSDC gui xac nhan dién t& trong vong 1 ngay lam
viéc ké tu khi ti€p nhan thong tin tir thanh vién luu ky. Nho dé, nha dau tu nudc
ngoai c6 thé tham gia giao dich ngay lap tldc, khéng can cho doi thém gidy to
hanh chinh. Bay la budc cdi tién quan trong, khdong chi gidm thai gian va chi
phi, ma con tiém can thong 1é qudc t&€, phu hop vai yéu cau hoi nhap.

Cung véi cai cach thu tuc cap ma sob giao dich, Ngan hang Nha nudc cling ban
hanh Thong tu s6 03/2025/TT-NHNN va Thong tu s6 25/2025/TT-NHNN, tao
thuan lgi cho viéc mad tai khoan von dau tu gian ti€p va tai khodn thanh toan
cho nha dau tu nuéc ngoai. Viéc don gidn héa thu tuc ngan hang va ching
khoan dién ra dong bd, giam thoi gian va chi phi ti€p can thi truong, gép phan
nang cao kha nang ti€p can va luan chuyén von, hudng téi muc tiéu nang hang
thi truong chiing khodn Viét Nam |én thi truong mai néi.

Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP con b6 sung quy dinh cho phép cong ty quan ly
quy nudc ngoai dugc cap hai ma sé giao dich, moét cho hoat ddéng cda chinh
cong ty va mot cho hoat dong quan ly khach hang. Viéc cap 2 ma so giao dich
nay giup tach bach hoat ddéng tu doanh va quan ly danh muc khach hang, déng
thai la co sd dé trién khai md hinh giao dich t6ng (Omnibus Trading Account -
OTA) theo thong |é quoc té.




Dac biét, di€m nhan quan trong trong Nghi dinh sé 245/2025/ND-CP la hoan
thién co sé phap ly cho co ché doi tac bu trir trung tam (CCP). M6t trong nhing
nd luc rat 16n tir BO Tai chinh va Uy ban Ching khodn Nha nudc trong thdi gian
qua la gidi quyét bai toan vé viéc khong yéu cau ky quy trudc giao dich (Non-
Prefunding) trong giao dich chitng khoan ctia nha dau tu nudc ngoai. B Tai
chinh da ban hanh Thong tu sé 68/2024/TT-BTC ngay 18/9/2024 va Thong tu s6
18/2025/TT-BTC ngay 26/4/2025, cho phép té chic thanh lap theo phap luat
nudc ngoai tham gia dau tu trén thj truong ching khoan Viét Nam dugc mua c6
phi€u ma khoéng can c6 du tién ngay tai thoi diém dat 1énh giao dich. Quy dinh
nay da gilp cac nha dau tu té chic nudc ngoai han ché rdi ro tir bién dong ty
gia trong chu ky thanh toan, dong thai toi uu hdéa quyén lgi khi tham gia giao
dich mua chiing khoan. Pay la budc di ban dau, song song vai cac gidi phap ma
B6 Tai chinh va Uy ban Ching khodn Nha nudc dang gép rat trién khai nham
dua vao van hanh moé hinh bu tru, thanh toan giao dich chirng khoan theo co
ché CCP.

Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP ti€p tuc clng c6 co sé phap ly cho viéc trién khai
CCP, véi cac n6i dung: Cong ty con clia VSDC dugc phép ddm nhan chic nang
CCP, thuc hién bu trtr, xac dinh nghia vu thanh todn, dong thai 1ap quy phong
nglra rdi ro tir 5% doanh thu hang nam; B6 sung quy dinh ngan hang thuong
mai, chi nhanh ngan hang nudc ngoai c6 thé tré thanh thanh vién bu tri; Lam
ré trach nhiém phoi hgp gilta cong ty chiing khoan la thanh vién bu trir véi ngan
hang luu ky, ké ca trong truong hop ngan hang khéng phai la thanh vién bu tru.

Thoi han cham nhat dé trién khai co ché CCP la ngay 31/12/2027. Tuy nhién,
theo 16 trinh Uy ban Chiing khodn nha nuéc céng bé, viéc &p dung CCP du kién
sé bat dau ngay tu quy 1/2027. Pay la budc di dugc ky vong sé gilp thi truong
chiing khodn Viét Nam tién gan hon dén chuan muc qudc té, tang tinh an toan
va gidm thiéu rdi ro cho nha dau tu nudc ngoai.

Minh bach héa théng tin, cling cé niém tin va bao vé nha dau tu

PE thj truong chiing khodn Viét Nam tré thanh diém dén hap dan cla dong von
quéc té, minh bach thong tin va bao vé quyén lgi nha dau tu la diéu kién tién
quyét.

Trong thoi gian qua, B0 Tai chinh da ban hanh Thong tu s6 68/2024/TT-BTC, yéu
cau cOng bo thong tin déng thoi bang tiéng Anh. Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP
ti€p tuc cing c6 nguyén tac minh bach bang nhiéu quy dinh méi.

Cu thé, trai phi€u doanh nghiép chao ban ra cong chidng bat bubc phai c6 xép
hang tin nhiém. Doanh nghiép dugc si dung két qua xép hang cla cac té chirc




uy tin quéc té nhu Moody'’s, Standard & Poor’s hay Fitch Ratings. Quy dinh nay
gilip nang cao dd tin cay cla théng tin, dong thoi tao thuén lgi d€ nha dau tu
quoc té cé co sé danh gid rui ro khi tham gia thi truong.

Khong chi ding lai & dé, pham vi té chirc duge lam bao lanh thanh toan cling
dugc mé rong, khéng chi gidi han trong cac té chic tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai ma con bao gom ca té chirc tai chinh nudc ngoai, té chirc tai
chinh quéc té.

Vé quan tri cong ty, Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP b6 sung quy dinh nham han
ché xung doét lgi ich, nang cao trach nhiém cong b6 thong tin vé viéc st dung
von huy dong. Cac quyén cta nha dau tu khi chirng khoan bi phong téa tai
khodn hoac bi cam giao dich cling dugc quy dinh chi tiét hon, bdo ddm nha dau
tu luén dugc bao vé quyén lgi hop phép.

V@i nhitng diéu chinh quan trong trong Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP, muc tiéu
tao ra mét thi trudng minh bach, an toan va céng bang cho moi cha thé tham
gia dugc thé hién rd. Doi véi nha dau tu nudc ngoai, sy minh bach la yéu to
guyét dinh trong viéc dua ra quyét dinh dau tu dai han. Véi nhitng cai cach nay,
thi trudng chiing khoan Viét Nam khéng chi tré nén hdp dan hon, ma con tién
thém mot budc dai trén hanh trinh tiém can chuan muc quéc té, ting budc hién
thuc hdéa muc tiéu nang hang.

Nhirng thay déi t&r Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP mé ra trién vong thu hit dong
von ngoai Ién hon, tao dong luc dé€ thi trudng ching khoan Viét Nam vuon 1én,
nang cao stc canh tranh va khang dinh vij thé trén ban dé tai chinh toan cau.
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