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Ngoai tiét kiém, mot kénh dau tu duoc du bao
sé “lén ngoi” khi lai suat tang
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Chuyén gia cho rang, trong béi canh hién tai, tién gui van la kénh dau tu phu
hop nho tinh an toan cao, kha nang duy tri dong tién 6n dinh va con cé thé
hudng lgi khi mat bang Iai suat dang cé xu huéng nhich 1én.

Trong boi canh kinh té toan cau bién dong nhanh, trién vong cac kénh dau tu
ciing chiu dnh hudng ré rét. Ong Bui Van Huy - Phé Gidm déc FIDT da cap nhat
mot s6 géc nhin vé céac Iép tai san trong 1-2 thang téi.

Doi véi thi truong ching khoan, chuyén gia nhan dinh kénh nay dang chiu tac
ddéng manh tir cdng thang dia chinh tri va bién ddng gid dau, khién trién vong
ngan han kém tich cuc. Dy bdo thai gian téi, thi truong van sé rung lac khi rudi ro
chua hoan toan dugc loai bd. Tuy vay, nha dau tu khdong nén qué bi quan, bdi
nhitng nhip diéu chinh sau cé thé tao co héi tich Iy c6 phiéu tot véi mic dinh
giad hap dan hon.




(Anh: internet)

Chién lugc dugc khuyén nghi la gidi ngan cé chon loc véi ty trong vua phai, uu
tién nhom Bluechip, VN30 dé han ché rudi ro va dén dau kha nang dong tién
quay lai khi thi truong 6n dinh. Déng thai, nén tap trung vao cdc nhém nganh it
chiu anh hudng tur yéu té bén ngoai nhu vat liéu xay dung, xay dung va tiéu
dung thiét yéu.

O kénh tién gui, 13i suat dugc du bdo sé nhich ting trong bdi cdnh thanh khoan
hé thong chua thuc sy déi dao, ap luc ty gid con hién hitu va co quan diéu hanh
ti€p tuc hat bét tién vé dé€ 6n dinh thi truong. Nho d6, tién gui van la lua chon
phU hop hién nay khi ddm bao tinh an toan, duy tri dong tién 6n dinh va cé thé
tan dung xu hudng lai suat di Ién.

Nha dau tu nén uu tién cac ky han ngan tir 1-2 thang dé gilr su linh hoat, san
sang nguon voén cho viéc co cau lai danh muc khi co hoi xuat hién & cac kénh
nhu c6 phiéu, bat dong san hodc cac tai san tai chinh khac. Téng thé, chién lugc
hop ly lGc nay la két hgp gilra su than trong va linh hoat, tam thoi uu tién tién
gui ngan han trong khi chd mat bang giad cac kénh dau tu khac 6n dinh hon.

Thi trudng bat déng san dang trong trang thai tram lang khi 13i suat cao va tin
dung bi kiém soat chat, khién tam Iy ngudi mua than trong, thanh khodn hoi
phuc cham va nhiéu phan khic chua dat ky vong. Bén canh dé, tadc dong tu
cang thang dia chinh tri va gid dau tang ti€p tuc lan sang chi phi vat liéu, lam
phat va mat bang 13i suat. Trong boi cadnh nay, nha dau tu nén uu tién tai san
c6 gid tri s&r dung thuc, phap ly ro rang va ti€én dd minh bach, thay vi chay theo
ca héi dau co ngan han.

DU chua xuat hién ca s6c dién réng, thi truong dang budc vao giai doan sang
loc manh, noi tai sdn chat lugng gilr Igi thé, con cdc chd thé phu thudc nhiéu
vao don bay tai chinh sé& chiu ap luc 16n hon. Theo kich badn ca sd, bat déng san
c6 thé cai thién tir cudi quy Il khi 18i suat dan 6n dinh va tin dung dugc ndi 16ng.

V@i vang, FIDT nhan dinh, gid kim loai quy sé tiép tuc bién ddng manh do rudi ro
dia chinh tri va lam phét gia tang, qua dé cing cd vai tro kénh trd an. Nhu cau
nam gilr vang tang phan anh tam ly phong tha cta nha dau tu. Trong thai gian
téi, vang van nén dugc duy tri trong danh muc véi ty trong khodng 5-10%, giai
ngan tung phan va tranh giao dich theo tam ly ngan han.

Thi truong trai phiéu dugc ky vong s6i dong hon khi 13i suat cé xu hudng tang
va nhu cau huy dong von gia tang trong béi cadnh tin dung chua thuc su doi dao.
Tuy nhién, cac yéu té bat dinh bén ngoai van cé thé anh hudng dén tam ly thi



truong. Chuyén gia ti€p tuc giltr quan diém tich cuc véi nhdm tai sdn thu nhap
c6 dinh, dac biét la tradi phi€u trong nam 2026, song nhan manh viéc chon loc
ky t6 chirc phat hanh va can déi gilra rui ro - gi suat.

D6i véi tién ky thuat s6, thi trudng van bién ddng manh theo yéu té vi mo, véi
tam ly than trong chiém uu thé khi dong tién chua 6n dinh, cho thay rdi ro ngan
han van & muec cao.

T6ng thé, FIDT cho rang, chién lugc dau tu giai doan nay nén uu tién sy can
bang gilra phong tha va linh hoat, tadp trung bao toan vén, duy tri thanh khoan
va timng budc tan dung co héi khi thi truong xuat hién vung gia hdp dan hon.
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