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Nha dau co My khon don vi trét ban khong
Nhan dan té
07:29 08/09/2017

Mark Hart da bd ra thoi gian 7 nam va so tién 240 triéu USD dé cho dong Nhan
dan té cta Trung Quéc lao déc.
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Bac Kinh da dung nhiing bién phap it ngo téi d€ hé tro ty gid, bao gém that chat
kiém soat vén va “dét” hon 800 ty USD du trir ngoai hdi trong vong 2 nam qua.

Nhan dan té mat gid dau chang thay, chi thdy éng Hart mat ngd, mat khach
hang, va gan nhu mat ca su tinh tdo. Tham chi, nha quan ly quy dau co ngudi
My mat cd niém tin vao nhiing gi 6ng ting tin chac: nédm ngoai, 6ng tin Nhan
dan té sé mat gid hon 50%, con gio day, 6ng chuyén sang tin vao su |én gia cua
dong tién nay.

“Thé giéi da thay déi”
Bai bdo cla hang tin Bloomberg ndi rang su thay déi quan diém cta 6ng Hart

dién ra khéng hé dé dang. Tur van phong 6 Fort Worth, Texas, 6ng Hart da mat
bao dém khong ngu dé két néi véi phia Hong Kéng, phan tich tin tdc thi truong



va ty gid cac déng tién. C6 luc, sy cang thang khién cudc séng cé nhan cla éng
bi ddo 16n va cap dudi clia 6ng nan long.

“T6i lubn nghi chiing téi dang c6 moét vu lam an ma két qua dat dugc sé xing
dang vaéi do rdi ro cta né. Nhung ching téi da pham moét sé sai lam, bao gom
viéc vao cudc qua sdm”, 6ng Hart néi. Ong bat dau dat cuoc vao sy méat gid cla
Nhan dan té sau khi du bdo dugc ca khing hodng ng dudi chudn cta My va
khiing hodng ng chau Au.

“Gio day, thé gidi da thay déi”, 6ng tha dai.

Ong Hart, 45 tudi, nha sang lap céng ty Corriente Advisors, cho rang cudc hop
thuong dinh G20 & Thuong Hai vao nam ngoai la mot budc ngoat then chot doi
véi ty gid dong Nhan déan té. Giéng nhu nhiéu nha dau tu khéac, 6ng cho rang
cubc hop nay da di dén moét thoa thuan ngam gitra cac nha lanh dao thé gidi
nham ngan su sut giad cla déng Nhan dan té. Ong goi dé 1a khodnh khac “bang
bat ky gid nao” ctia Trung Qudc - khi cac nha hoach dinh chinh sach quyét tam
d& ty gid Nhan dan té bang moi gia.

“Trung Qudéc hién gio da c6 du dia ma ho can dé tam thoi ngan chan su gidm
téc tang trudng bang chinh sach tai khda va tién té, hoac tién hanh cai cach,
phat trién, va nang cap thanh nén kinh té phat trién Ién nhat thé gidi”, 6ng Hart
noi.

Cho du Trung Quéc cé nhan dugc su gilp dé tir cac nudc G20 khac hay khong,
ré rang Chinh phd nudc nay da thanh céng trong viéc 6n dinh ty giad hoi doai.

Dong Nhéan dan té da két thic chubi 3 nam gidam gia vao thang 12 nam ngoai

va tang hon 6% tir dau nam dén nay. Hién tai, ty gid Nhan dan té so véi dong

USD dang & muc cao nhat trong hon 1 nam.

Nhung du & thoi diém yéu nhat, dong Nhan dan té cling chua giam gia da dé
mang lai Igi nhudn cho vu dat cugc ctia 6ng Hart. Ong bat dau ban khéng Nhan
dan té vao nam 2009 bang cadch mua vao nhirng quyén chon ma két qua sé di
theo hai hudng: 1ai 16n khi déng tién nay gidm gid manh, hoac khéng bao gio
mat trang néu su gidm gid khoéng dién ra.

Ngay tlr dau, vu lam an da di ngugc lai nhitng gi 6ng mong mudn. Sau khi 6n
dinh trong 6 thang dau nam nam 2010, dong Nhan dan té tang gia trong 3 nam
rudi. Cudi cung, dong tién nay ciing quay dau gidm gid, nhung su gidm gia
manh nhu ky vong cta 6ng Hart lai khong hé dién ra. Két cuc, 6ng mat khoang



240-250 triéu USD.

Trong mot cudc trd 16i phdng van Bloomberg vao nam ngodi, 6ng Hart ndi sai
lam 16n nhat cda 6ng la tin cdc nha 1dnh dao Trung Quéc sé cho rang tot nhat
nén dé dong Nhan dan té mat gid. Theo lap ludn cta 6ng, viéc pha gid mot lan
sé loai bd dong luc cho su thodi von khadi Trung Quoc.

Tuy nhién, Bac Kinh da dung nhiing bién phap it ngo téi dé ho trg ty gia, bao
gom that chat kiém soat vén va “d6t” hon 800 ty USD du trit ngoai héi trong
vong 2 nam qua.

Sai lam hiém hoi
Doi véi 6ng Hart, day la mot tinh todn sai lam hiém hoi.

Quy dau co cta 6ng da mang lai muc lgi nhuan hang nam 30% trong thai gian
tlr 2001-2006. Khoan dat cugc cla 6ng vao su lao doc cla thi truong ng dudi
chudn clia My da tang gia tri gap 6 lan trong thai gian khing hoang tai chinh
toan cau. Sau dd, 6ng mang lai muc 1ai gan gap déi cho moét sé nha dau tu nho
du bdo chinh xac vé cudc khiing hodng ng céng cla chau Au.

Can nhan manh rang 6ng Hart khong phai la nha quan ly quy dau co duy nhat
tin Nhan dan té sé mat gid. Vao thang 2/2016, nha dau co Kyle Bass cla quy
Hayman Capital Management du bdo Nhan dan té sé mat gid 30%. Ba thang
sau, John Burbank cla Passport Capital néi Nhan dan té sé cé moét dot mat gia
I6n trong vong 1 nam. Trong nam 2015, mot loat nha dau co cé tiéng tur David
Tepper téi Crispin Odey cling dua ra nhiing du bdo tuong tu.

Trong khi mét s6 quy dau co tiép tuc gilr dat cugc vao su mat gid cia Nhan dan
té, 6ng Hart ndi con gid git da déi chiéu theo hudng cé Igi cho Trung Quéc.

Céc ngan hang trung uong nudc ngoai va cac nha dau tu té chirc dang mua vao
dong Nhan dan té trong boi cdnh Trung Quoc ngay cang hoi nhap sau hon vao
hé thong tai chinh toan cau. Cung véi dé, sang kién con duong to lua ctia Chu
tich Trung Quéc Tap Can Binh cho phép nudc nay tang cudng moi quan hé vaéi
cac d6i tdc thuong mai & khap chau A, chau Au, Trung Béng va chau Phi.

Theo 6ng Hart, cac bién phap ki€m soat von, bao gom viéc siét hoat déng thau

tdm & nudc ngoai clia doanh nghiép Trung Quéc, d& mang lai hiéu qua nhu Bac
Kinh mong muan.



“T6i khong cho la sé cé thém nhiéu nhitng vu nguoi giau Trung Quéc mua cau
lac b6 béng da 16n”, 6ng Hart ndi, cho rang cac vu dau tu ra nudc ngoai cla
Trung Quéc thay vao dé sé dugc hudng vao linh vuc cong nghé va cac du an
thudc con dudng to lua.

MUc ng ky luc ctia doanh nghiép van la mot thach thirc 16n déi véi Trung Qudc,
nhung 6ng Hart cho rang nudc nay da bat dau gat hai nhirng lgi ich tlr co sé ha
tang “dang cap thé gidi” va nganh cdng nghé dang phat trién nhanh chdng.
Nha dau co lac quan vé c6 phiéu thudc hai nganh nay & Trung Qudc, ciing nhu &
céc nén kinh t& méi n6i khac thudc chau A, Nhat Ban va Nam Au, nhung éng tur
chdi ndi vé nhitng khoan dau tu cu thé.

Vé dong Nhan dan té, 6ng Hart cho biét 6ng sé khéng giao dich, chi it la vao
thoi di€ém hién nay.
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