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Bộ Tài chính vừa có báo cáo tình hình thị trường trái phiếu doanh nghiệp riêng
lẻ 06 tháng đầu năm 2022 và các rủi ro nhà đầu tư cần lưu ý. Bộ cũng cảnh báo
nhà đầu tư cần thận trong khi mua trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ.

Theo đó, trong 06 tháng đầu năm 2022, khối lượng trái phiếu doanh nghiệp
(TPDN) phát hành riêng lẻ đạt 257.857 tỷ đồng. Khối lượng phát hành TPDN tập
trung chủ yếu trong tháng 01/2022 và bắt đầu giảm từ tháng Hai đến tháng Tư
và tăng trở lại vào tháng 05/2022 đến nay. Khối lượng mua lại TPDN trước hạn
khoảng 12.800 tỷ đồng vào quý I/2022 và khoảng 49.100 tỷ đồng vào quý
II/2022.

Qua công tác kiểm tra, giám sát thị trường, Bộ Tài chính tiếp tục
khuyến nghị các nhà đầu tư cá nhân tham gia thị trường TPDN riêng lẻ
cần thận trọng, tìm hiểu quy định pháp luật và năng lực, hiệu quả sản
xuất kinh doanh của doanh nghiệp phát hành, nắm rõ những rủi ro đối
với TPDN trước khi quyết định đầu tư.

Bộ Tài chính khuyến cáo, TPDN riêng lẻ là sản phẩm đầu tư chỉ dành cho nhà
đầu tư chuyên nghiệp có năng lực tài chính, có kinh nghiệm đầu tư, có khả năng
phân tích rủi ro và chấp nhận rủi ro khi xảy ra.

Khác với TPDN chào bán ra công chúng được Ủy ban chứng khoán Nhà nước cấp
giấy chứng nhận đăng ký chào bán để chào bán cho không giới hạn nhà đầu tư,
TPDN riêng lẻ không được cơ quan quản lý cấp phép.

“Với sự phát triển nhanh của thị trường TPDN trong thời gian gần đây, một số
nhà đầu tư cá nhân đã tham gia mua TPDN riêng lẻ, đặc biệt là trái phiếu có lãi
suất cao thông qua các tổ chức phân phối (công ty chứng khoán, ngân hàng
thương mại). Khi được giới thiệu mua TPDN riêng lẻ, nhà đầu tư phải hết sức lưu
ý các quy định của pháp luật chỉ cho phép nhà đầu tư chứng khoán chuyên
nghiệp được mua TPDN phát hành riêng lẻ. Do đó, nếu nhà đầu tư không phải
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nhà đầu tư chuyên nghiệp thì không được mua loại trái phiếu này”, Bộ Tài chính
khuyến cáo.

Nhà đầu tư cần thận trọng khi mua trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ.
Ảnh minh họa internet.

Bộ Tài chính lưu ý, với nhà đầu tư, việc tổ chức tín dụng, công ty chứng khoán
phân phối chào mời mua TPDN không có nghĩa là, tổ chức này đảm bảo an toàn
cho việc mua trái phiếu. Các tổ chức này chỉ là doanh nghiệp cung cấp dịch vụ,
hưởng phí dịch vụ từ doanh nghiệp phát hành mà không chịu trách nhiệm về
việc thẩm định/đánh giá về tình hình tài chính và khả năng trả nợ của doanh
nghiệp phát hành, do đó không có trách nhiệm về việc doanh nghiệp có hoàn
trả gốc và lãi trái phiếu khi đến hạn hay không. Rủi ro của trái phiếu vẫn là rủi
ro của doanh nghiệp phát hành.

Về bảo lãnh phát hành trái phiếu, chỉ là việc tổ chức bảo lãnh có cam kết với
doanh nghiệp phát hành để phân phối số trái phiếu cần phát hành. Tổ chức bảo
lãnh phát hành không có bất kỳ nghĩa vụ nào với nhà đầu tư. Đối với bảo lãnh
thanh toán, nhà đầu tư cũng cần tìm hiểu kỹ phạm vi bảo lãnh (bảo lãnh thanh
toán gốc, lãi hay chỉ một phần gốc, lãi và nhà đầu tư sẽ phải chịu rủi ro đối với
phần còn lại).

Cũng theo đại diện Bộ Tài chính, trên thị trường TPDN riêng lẻ hiện nay, phần
lớn tài sản đảm bảo là bất động sản và các chương trình, dự án, chứng khoán
hoặc kết hợp các loại tài sản (bất động sản, chứng khoán). Thông tin về tài sản
đảm bảo được các doanh nghiệp phát hành nêu tại bản công bố thông tin, nhà
đầu tư cần tìm hiểu kỹ về điều kiện của tài sản đảm bảo, chất lượng, giá trị của
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tài sản đảm bảo và các kết về bảo đảm của doanh nghiệp phát hành.

“Nhà đầu tư cần lưu ý rằng, đối với các tài sản đảm bảo là các dự án, tài sản
hình thành trong tương lai hoặc cổ phiếu, khi thị trường chứng khoán, thị trường
bất động sản có nhiều biến động, giá trị tài sản đảm bảo có thể bị sụt giảm và
không đủ để thanh toán gốc, lãi trái phiếu”, Bộ Tài chính cảnh báo.

Q.N (t/h)
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