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Nha dau tu can than véi trai phiéu doanh
nghiép lach luat “4 khong”
16:08 08/03/2022

Nam 2022, thi truong trai phi€u doanh nghiép sé tiép da so6i dong, 1ai suat phat
hanh cling c6 thé tang Ién, dai dién co quan quan ly Nha nudc khuyén cédo nha
dau tu cdn than véi trai phiéu doanh nghiép lach luat "4 khéng".

Ong Nguyé&n Hoang Duong, Phé vu trudng Vu Tai chinh ngan hang va céac té
chirc tai chinh, B6 Tai chinh théng tin, cing véi xu hudng dich chuyén vén huy
dong tu kénh tin dung ngan hang sang kénh phat hanh trai phiéu, trén thi
truong trai phi€u doanh nghiép (TPDN) van con nhirng rui ro tiém an cho ban
than doanh nghiép (DN), nha dau tu va thi truong ndi chung. Van dé nay co
quan quan ly Nha nudc cling da nhiéu lan khuyén céo. Thij truong TPDN da vuon
|én trd thanh kénh dan vén chinh cla nén kinh té bén canh kénh dan vén

truyén thong la tin dung cdia ngan hang thuong mai va huy dong vén cé phan tu
thi trudng ching khoan.

"Lach" luat

Cu thé, theo 6ng Duong, cac té chic tu van phat hanh, t6 chitc phan phéi chao
ma&i nha dau tu cé nhan va co hién tugng “lach” dé tré thanh nha dau tu ching
khodn chuyén nghiép. “‘Lach’ & day khéng cé nghia la sai luat, ma van dung
nhitng diéu phap luat cho phép dé “hd bién” nhitng nha dau tu chua phai nha
dau tu chuyén nghiép dé tré thanh nhitrng nha dau tu chuyén nghiép, theo quy
dinh cta phap luat va dugc nha dau tu chap thuan. Thé nhung, nha dau tu ca
nhan van la chinh ho, chua thé danh gid hay luong hét nhirng rdi ro cla doanh
nghiép phat hanh cling nhu trai phiéu ho mua”, dai dién B0 Tai chinh lo ngai.




Anh minh hoa internet.

Bén canh do, nhiéu truong hogp doanh nghiép cé quy mé nhd, vén chu sé hitu
han ché& hay nhitng doanh nghiép cé két qua san xuat kinh doanh thua 16 nhung
van huy déng dugc khéi lugng 16n trai phi€u. Lai c6 nhitng doanh nghiép phat
hanh trai phi€u nhung khong gan viéc stir dung von véi muc dich phat hanh, cé
hién tugng luu chuyén von long vong gilra cac té chic phat hanh va té chirc
thuc chat st dung von.

Lién quan dén chat lugng té chirc cung cap dich vu, trong dé, cac céng ty ching
khodn thiéu chat lugng khi cé thién huéng xay dung ho so phat hanh cé lgi hon
cho doanh nghiép.

“Thi truong Viét Nam cé dac thu khi ching ta cang khuyén nghi, cang canh bao,
nha dau tu lai c6 thién hudng tang dau tu va cling chua quan tam dén rui ro.
Chuing t6i dang thiét ké hanh lang phap ly huéng quan ly chat ché hon trong
phat hanh trai phi€u doanh nghiép riéng 1&”, 6ng Duong cho biét.

An chuaa rui ro

MOt s6 liéu dadng cha y tir théng ké cua FiinRatings cho thay, cac céng ty ching
khoan trong nam 2021 mua vao téng gia tri trai phi€éu doanh nghiép khéi phi tai
chinh 1&én t6i 109.000 ty nhung hién 80% s6 TPDN nay dugc “tudn” ra thi truong
th(r cdp cho nha dau tu ca nhan. Piéu nay dan dén sé lugng khoang 300.000
nha dau tu tham gia vao thi truong TPDN “6m” téi gan 40% gia tri trai phiéu



phat hanh riéng 1é, theo thong ké so b ctia B6 Tai chinh.

“Mc d6 quan tdm cla nha dau tu cd nhan déi véi cadc san pham TPDN la rat
I6n. Tuy nhién, thi trudng luén an chra nhiing rudi ro nhat dinh véi nha dau tu ca
nhan trong trudng hgp moét vai nha phat hanh nao dé gap khoé khan vé tai chinh
va khong thé tra 1ai hoac goc khi dén han”, 6ng Lé Hong Khang, Trudng phong,
Khai dich vu xép hang tin nhiém, FiinRatings, FiinGroup cho hay.
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VsetGroup bi phat tién 600 triéu dong do cé hanh vi vi pham hanh
chinh la: Chao bén ching khodan ra céng ching nhung khéng nép ho
so dang ky véi Uy ban Chiing khoan Nha nudc.

Theo du bdo cua FiinRatings, trién vong cla thi trudong TPDN nam 2022 van sé
ti€p tuc s6i dong. Lai suat phat hanh cda TPDN trong nam 2022 ciing sé tang
|én dang ké so véi nam 2021 do ap luc phat hanh TPDN dé tai tai trg va huy
dong vén dé dau tu mdi; nén lai suat huy déng ngan hang hién dang ruc rich
tang trd lai; va néu nhu cac diém dé xuat stra déi trong Dy thao sira d6i Nghi
dinh 153/2020/ND-CP dugc thong qua sé that chat tiéu chuan tham gia phat
hanh TPDN.

“Nha dau tu cé thé can nhac phan b6 nguén vén dau tu theo thoi diém dé téi uu
héa danh muc dau tu va cd “chon mat gui vang” véi cac sdn pham trai phiéu cé
muUc an toan cao hoac rui ro thap”, ong Lé Hong Khang ndi.

PE& cé lua chon sang sudt khi chon mua trai phiéu, trdnh mua phai trai phiéu “4
khong” - khong niém yét, khong cé tai san bdo dam, khéng bao 1anh thanh toan



va khéng c6 xép hang tin nhiém, 6ng Lé Hong Khang cho rang, nha dau tu can
cO kién thic dé€ sang loc va danh gid so bd mot s6 trai phiéu dang luu hanh trén
thi trudng.

“Nha dau tu hoan toan cé thé st dung cac san pham tuong déi hién dai nhu dau
tu vao cac ching chi quy, cac quy mé thong thuong dugc van hanh badi cac
chuyén gia trong nganh, gilp nha dau tu sang loc nhiing co hoi dau tu tét, gidm
thi€u bat can xrng vé mat théng tin”, 6ng Khang néu y kién.

Theo chuyén gia cta FiinRatings, nha dau tu cd nhan, ca chuyén nghiép va nhéd
|é, tham gia vao mua va s& h(tu TPDN can phai dac biét quan tam dén van dé
bao lanh. Hién nay phan 1én la bdo lanh phat hanh ch& khong phai la bdo 1anh
thanh toan. Bao lanh phat hanh la viéc té chirc bdo Idanh cam két mua lai mot
phan hoac toan bd trai phiéu phat hanh néu khong phan phoi hét. Tuy nhién,
diéu quan trong nhat déi v4i nha dau tu la bao 1&nh thanh toan cta té chic tin
dung hoac cta cong ty me, cong ty lién két.

Lién quan téi cam két mua lai cGa don vi phan phoi, can phai xac dinh ro la cam
két mang tinh khdong chac chan hay cam két chac chan sé mua lai trai phiéu ma
nha dau tu dang sd hitu. Vé tai san bdo dam, néu tai sdn bao dadm la bat dong
san va du an hinh thanh trén bat dong san thi can phai nam dugc du dn nam &
dau, don vi dinh gia cé tén tudi hay khéng.

Chuyén gia cla FiinRatings khang dinh: “Nang luc tin dung mdi 1a yéu t6 quyét
dinh khd nang chi tra géc va lai vay clia doanh nghiép. Do dd, nha dau tu can
phdi ddnh gia dugc tinh hinh tai chinh ctia DN hién nay ra sao, hoac chon giai
phap dau tu théng qua cac sadn pham cla quy dau tu trai phi€u uy tin trén thi
truong néu gap khoé khan trong viéc danh gia. Diéu nay gilp nha tranh roi vao
tinh huéng “vang thau lan 16n”, tic [a mua phai trdi phi€u c6 muic do rii ro cao
nhung 13i suat thi chua tuong xing”.

C.H (t/h)




