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Nhan dinh thi truong phién 27/5: Dong tién
tham do, nhém ngan hang duoc ky vong dan
dat
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Thi truong ching khodn ti€p tuc duy tri trang thai giang co khi VN-Index dao
dong trong vung hep va thanh khodn chua cé su cai thién ré rét. Nhiéu cong ty
chiing khodn cho rang, xu huéng ngan han van thiéu tin hiéu xac nhan bt pha,
tuy nhién nhém ngan hang dang phat di tin hiéu tich cuc hon va cé thé tré
thanh déng luc ho trg thj truong trong thoi gian tai.

Thi truong giang co, thanh khoan van la di€ém nghén

Theo danh gid cia CTCK Kién Thiét Viét Nam (CSl), VN-Index két thic phién
giao dich trong sac do nhe véi thanh khoan c6 cai thién so véi phién trudc
nhung van ¢ muc thap. Khéi lugng giao dich hién thap hon khodng 17% so véi
muc binh quan 20 phién gan nhat, cho thay dong tién van kha than trong.

DU s6 lugng c6 phi€u tang gid chiém uu thé trén thj trudng, CSI cho rang viéc
thanh khoan chua bung né khién xu huéng tang chua thuc su dugc xac lap.
Cong ty chiing khodan nay tiép tuc duy tri quan di€m than trong khi danh gia xu
huéng chung cua thi trudng van con kha tiéu cuc.




Nhom c6 phi€u ngan hang dugc ky vong tré thanh dong luc hé trg thi
truong trong giai doan VN-Index giang co quanh vung 1.880 diém.

Trong béi cdnh d6, CSI khuyén nghi nha dau tu han ché mé thém vi thé mua
mGi va ti€p tuc cha tin hiéu xac nhan ré rang hon tur dong tién trudc khi gia tang
ty trong c6 phiéu.

Cung quan di€m, CTCK Asean nhan dinh VN-Index hién van dang van dong
trong trang thai trung tinh khi chi s6 déng ctra quanh vung 1.884 diém, nam
dudi cac duong trung binh ngan han MA10 va MA20.

Theo Asean, ap luc ban tuy gia tdng nhung chua di manh dé phé vé ving ho
trg hién tai nho luc cau van duy tri & mic tuong déi 6n dinh. Cac chi béo ky
thuat nhu RSI va MFI dang dao déng quanh vung trung tinh, cho thay thi truong
nhiéu kha nang sé ti€p tuc giang co trong vung 1.880-1.890 diém trudc khi hinh
thanh xu huéng méi.

Trong giai doan nay, Asean khuyén nghi nha dau tu duy tri ty trong c6 phiéu &
muc an toan, trdnh mua dudi trong céc nhip hoéi phuc va uu tién giao dich theo
vung ho trg - khdng cu ngan han.

Ngoai ra, dong tién dugc cho la sé tiép tuc phan hda va tap trung vao nhiing
nhom c6 phi€u cé cau chuyén riéng nhu thodi vén Nha nudc, nang hang thi
truong, dau tu c6ng hay nhédm dau khi huéng lgi tir chu ky offshore.

Nhém ngan hang phat tin hiéu tich cuc tro lai

CTCK SHS cho rang sau giai doan thi truong tdng manh nhd nhém c6 phiéu ho
Vin, nhiéu nhédm nganh khac, dac biét la ngan hang, da budc vao trang thai tich




0y kéo dai tur cubi thadng 3 dén nay.

Tuy nhién, dién bién gan day cho thay nhdm ngan hang dang bat dau cai thién
xu huéng ngan han va cé thé trg thanh dong luc ho trg thi trudng chung trong
thoi gian tai.

Theo SHS, nhédm ngan hang hién c6 tong von héa khoang 110 ty USD, chiém
hon 26% von héa toan thi truong. Mat bang dinh gid cia nhém nay van dugc
xem la tuong doi hap dan véi P/E khoang 9,5 1an va P/B quanh 1,47 lan.

SHS danh gia dong tién dang cé dau hiéu quay tré lai nhém ngan hang, déng
thoi xu huéng ngan han cling dugc cai thién dang k& sau giai doan tich liy kéo
dai. Nha dau tu c6 thé xem xét chon loc co hoi tich 1y déi véi nhitng cé phiéu
ngan hang cé nén tang co ban tét va tin hiéu ky thuat tich cuc.

Trong khi dé, CTCK Vietcombank (VCBS) cho rang thi truong dang budc vao giai
doan tich lGy véi bién d6 dao ddng hep tir 1.870-1.890 diém. Thanh khodn van
thap hon muc trung binh cho thay tam ly than trong con hién hitu, nhung dong
tién dang cé dau hiéu neo gilr & nhédm von hoda Ién va mot sé cé phi€u midcap
bat dau hoi phuc tir ving ho tro.

VCBS khuyén nghi nha dau tu nén co cau lai danh muc theo hudng loai bd cac
c6 phi€u suy yéu, khong con thu hit dong tién. Dong thaoi, c6 thé tan dung cac
nhip rung lac trong phién dé€ gidi ngan tham do vao nhiitng méa dang dugc dong
tién chu y.

Cac nhom nganh dugc VCBS danh gid ddng quan tdm trong ngan han gém ngan
hang, bat dong san va chiing khoan.

GidGi phan tich cho rang thi truong hién van trong giai doan do day va can thém
tin hiéu xac nhan vé thanh khodn trudc khi hinh thanh xu huéng ré rang hon.
Trong boi cdnh dd, chién lugc phu hgp van la uu tién quan tri rdi ro, duy tri ty
trong hop ly va lua chon ¢6 phi€u cé dong tién hé trg thay vi mua dudi theo tam
ly hung phan ngan han.
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