TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
QCONGLUAN

Nhiéu cong ty chitng khoan chi manh tay cho
margin va dau tu tu doanh

15:36 25/07/2025

Trong buc tranh téng thé vé nguén luc tu doanh, moi céng ty chiing khodn c6
chién lugc phan bé tai sdn riéng, song diém chung la phan I6n déu than trong
vGi mang tu doanh c6 phiéu - dac biét trong Top 10 thi phan moi gidi.

Mua bdo cdo tai chinh quy Il va bdn nién 2025 clia nhém cong ty ching khodan
da co ban khép lai tinh dén ngay 24/7. Blc tranh Igi nhuan dan 16 dién, vGi diém
sang thudc vé nhom cong ty dan dau. Trén toan nganh, Igi nhuéan ti€p tuc tang
truéng, nho du ng cho vay margin tang quy thr 10 lién tiép, vugt moc 300.000
ty dong - gitp TCBS, SSlI, VIX ghi nhan muec lai an tugng.
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Anh minh hoa

Song song, mang tu doanh cling ghi nhan chuyén bién tich cuc. Theo thong ké
tlr bdo cdo tai chinh gan 80 cong ty ching khoén, téng gia tri danh muc tu
doanh tinh dén cudi thang 6/2025 dat gan 323.600 ty dong (tuong duong 12,4
ty USD), tang hon 4,5% so vGi cuGi quy | va ti€p tuc duy tri da tang truéng 6n
dinh.



"Khau vi" tu doanh cta céac coéng ty chitng khoan da thay doi

Thong ké dén cudi quy 11/2025 cho thay céc cong ty ching khodn dang cé su
diéu chinh ro6 rét trong chién lugc phan b tai san tu doanh, thé hién qua ty
trong gitra ba nhdm chinh: FVTPL (ghi nhan théng qua 13i/16), HTM (nam gilr dén
ddo han) va AFS (san sang dé ban).

FVTPL van la nhém chiém ty trong I6n nhat, véi gan 193.700 ty dong - di ngang
so véi quy trudc va tuong duong 60% téng danh muc. Nguoc lai, HTM tang 13%
|én gan 91.700 ty va AFS tang 17% lén hon 38.200 ty.

Dién bién nay cho thay "kh&u vi" dau tu dang cé su dich chuyén tir cac tai san
c6 ky vong sinh 16i cao sang cac khoan cé thu nhap c6 dinh, nham dam bao
thanh khoan va lgi suat 6n dinh trong boi canh thi truong tiém an nhiéu yéu to
khé luong.

SSI gilr vi tri s6 1 vé gia tri tu doanh véi hon 50.600 ty dong (bdo cdo hgp nhat),
trong dé FVTPL chiém 87%, chl yéu la trai phi€u va ching chi tién gui. Danh
muc c6 phi€u chi khoang 1.162 ty dong.

VNDirect xép sau véi khodng 29.600 ty dong, phan bé can doi gitra FVTPL (70%)
va HTM (30%).

VPBankS va VIX nGi bat véi ty 1é FVTPL chi€ém 94% danh muc. HSC phan bé
100% vao FVTPL, chd yéu vao trai phi€éu ngan hang va cé phiéu VN30 vdi trong
diém la HPG (dugc rét hon 1.200 ty dong).

Dang chu y, Top 10 cong ty chiing khoan cé gia tri tu doanh 16n nhat da ghi
nhén thay déi trong quy Il. VPS, Vietcap va SHS rai khéi danh sach, nhuong cho
cho HSC, MBS va LPBS - cac cong ty co ty trong HTM cao, lan lugt & mic 54%
va 50%.

Ngoai ra, ACBS gay chu y khi phan b6 79% danh muc vao HTM, tuong (ng hon
15.400 ty dong, gilp cong ty nay cai thién dang ké vi tri trén bang xép hang.

O chiéu ngugc lai, TCBS tiép tuc chién lugc riéng véi ty 1& AFS chiém 88%,
tuong (ng 21.100 ty dong, chd yéu la trai phi€u. Cong ty nay gan nhu khéng
dau tu vao FVTPL, cho thay su uu tién téi da cho 6n dinh va an toan.

Khdéng qua man ma véi tu doanh cé phiéu du VN-Index bay cao

Trong buc tranh téng thé vé nguén luc tu doanh, mdi céng ty chiing khodn c6
chién lugc phan bé tai sdn riéng, song diém chung la phan I6n déu than trong
v8i mang ty doanh cé phiéu - dac biét trong Top 10 thi phan moi gidi.



Céc tén tudi nhu SSI, VNDirect, HSC chi phan bé ty trong nhé tai san vao c6
phi€u niém yét; Vietcap tham chi da ban ra phan Ién danh muc trong boi canh
thi truong tiém an bién dong.

VIX la truong hgp ngoai |é khi ghi nhan gid géc danh muc ¢6 phiéu ty doanh
(niém yét va chua niém yét) 1én téi 6.300 ty dong, gia tri thuc té hon 7.420 ty
dong trén bdo cdo tai chinh. Khodn dau tu 16n nay déng gép dang ké vao két
qud kinh doanh dét bién ctia céng ty trong quy Il va nira dau nam, dua VIX tré
thanh mot trong nhitng don vi c6 Igi nhuan tang trudng manh nhat nganh.

Da tadng cta VN-Index gan 430 diém (+39,3%) tir thang 4 dén nay da mang lai
hiéu (ng tich cuc ré nét cho VIX - céng ty cé ty trong c6 phi€u ty doanh 16n
nhat nhdom dan dau. Tuy vay, néu thj truong diéu chinh sau, danh muc tu doanh
c6 phi€u ciling cé thé trég thanh diém tru, bao mon dang ké Igi nhuan cla cac
cobng ty lua chon chién lugc dau tu rui ro cao.

Minh Minh (t/h)




