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THUONGHIEU
QCONGLUAN

Nhiéu yéu td ho tro tich cuc cho thi truéng
ching khoan
17:24 09/06/2024

Theo cac chuyén gia, chiing khoan Viét Nam dang dén nhan cac yéu té hé trg
nhu nén kinh té van dang duy tri tang trudng ti tinh hinh kinh té - xa hoi thang
Nam va 5 thang nam 2024 ti€p xu hudng tich cuc, san xuat ndng nghiép phat
trién 6n dinh, san xuat c6ng nghiép phuc hoi tét, khu vuc dich vu tiép tuc tang
manh.

Céc chuyén gia phan tich téi tir Cong ty c6 phan Ching khoan Sai Gon - Ha NOi
(SHS) cho rang, véi cac yéu to trén, VN-Index sé hudng dén vung giad 1.300 -
1.320 diém, tuy nhién chua thé vuot |én canh trén duong xu hudng trung han
ma sé& can cho thém céc chuyén bién vé két qua kinh doanh quy 11/2024 cla céac
doanh nghiép cling nhu dit liéu tang trudng GDP quy II.

Dién bién nay la phu hop trong bdi canh cang thang dia chinh tri trén thé gidi c6
dau hiéu gia tang hon; ap luc lam phat, ty gid trong nuéc chua ha nhiét.
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Nhiéu yéu t6 hd trg tich cuc cho thi trudng chiing khodn. Anh internet.




Thuc té€, VN-Index da cé tuan giao dich dau tién cla thadng 6/2024 kha tich cuc.
K&t thic tuan giao dich tir 3 - 7/6, VN-Index tang 2,05% so véi tuan trude do, 1én
muc 1.287,58 diém, trén vung gid 1.282 - 1.287 diém, tuong (ng vlung gia cao
nhat phién gidm diém manh 15/4/2024 cling nhu dinh gia thang 8/2022; HNX-
Index két thic tuan tang 0,78% so vai tuan trudc doé, |én muic 244,99 diém;
VN30-Index tang Ién mic 1.308,03 diém, vuot Ién gid cao nhat thang 3/2024.

VN-Index tuan qua duy tri van déng trong vung 1.250 diém - 1.300 diém. Nhiéu
ma va nhom ma van luan phién thu hat dong tién, luc cau gia tang tét tap trung
vao nhém ma von hda 1én trong ré VN30 va von hda nhd.

Nha dau tu nudc ngoai tuan qua van tiép tuc xu huéng ban rong manh véi
1.561 ty dong trén HOSE, mua rong trén HNX v@i gié tri 5,9 ty dong. Tuy nhién
c6 thé thay murc ban rong nay giam rat nhiéu (tuan trudc, khéi ngoai ban rong
ky luc trén thi trudng chiing khoan Viét Nam, dat xap xi 8.000 ty dong)

Tuan nay su kién dang chu y la viéc Ngan hang Trung uong Canada (BOC) tién
phong trong cédc quoc gia G7 (lién minh gom 7 nudc cé nén cong nghiép tién
ti€én: Anh, My, Ddc, Nhat Ban, Phdp, Canada va ltaly) cat giam 1ai suat tir 5%
xuéng 4,75%, lan dau tién sau 4 nam.

Ti€p n6i sau d6 vao ngay 6/6, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) da chinh
thdc ha 15i suat chi chét xuéng 3,75%, danh dau 1an cat giam dau tién ké tu
nam 2019 va sau 6 1an gilt nguyén chinh séch lién tiép ké tir thang 7/2023.

Clng véi da gidm cla gid vang thé gidi va gidi phdp ban vang thong qua 4 ngan
hang thuong mai nha nuéc va Cong ty Vang bac da quy Sai Gon - SJC cla Ngan
hang Nha nudc, gid vang SJC trong nudc tuan vira qua da gidm manh vé 76,98
triéu dong/lugng so vai 87 triéu dong cudi tuan trudc (31/5), chénh léch véi gia
thé gidi cling giam manh.

Trong bdo cdo phat hanh vao ngay 7/6, Cong ty cé phan Chiing khoan Agribank
(Agriseco) nhin nhan, thi trudng ching khoan dang trong xu hudng tang gia ké
tlr ddu nam 2024 v4éi muc tang cla VN-Index dat gan 14%.
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Cung véi su di [én cla diém s6 la su tang trudng két quad kinh doanh cla cac
doanh nghiép niém yét trén san véi mot s6 nhédm nganh tiéu bi€u nhu nganh
thép tang 451%, nganh ban Ié tang 367%, nganh chitng khoan tang 103%.

Hién nay, véi viéc mat bang dinh gid cta VN-Index van dang & muc hagp ly, véi
P/E khoang 14x lan va P/B 1,8x lan, thi truong ching khodn van con du dia tang
diém vadi trong tdm tép trung vao cadc nhdm nganh c6 két qua kinh doanh tang
trudng cao trong quy 11/2024

Agriseco van duy tri danh gid mot s6 nhdm nganh cé thé tang trudng tich cuc
nho cac yéu to hoat dong thuong mai xuat nhap khau phuc hoi.

Trong 5 thdng dau nam 2024, tong tri gid xuat khdu dat 156,77 ty USD, tang
15,2% so vdi cung ky nam ngoai, tri gid nhap khdu dat 148,76 ty USD, tang
18,2%; trong dé, My van la thi truong xuat kh&u I6n nhat cta Viét Nam véi kim
ngach xuat khau dat khodng 44 ty USD.

Céac doi tac thuong mai I6n cda Viét Nam nhu My, EU, Trung Qudc déu dang cho
thay tin hiéu kha quan va lugng don dat hang méi gia tang.

Cung dé la mat bang 1ai suat duy tri mic thap gidp tiét gidm chi phi 1ai vay. Mat
bang |&i suat giai doan hién tai dang ¢ muc thap ky luc trong nhiéu nam qua,
tham chi con thap hon thoi ky dich COVID-19.

Véi mat bang 1ai suat thap nhu vay, chi phi 1di vay cta cac doanh nghiép cling
dugc tiét gidm, cu thé theo udc tinh cla Agriseco chi phi 1ai vay cac doanh



nghiép niém yét trong quy 1/2024 da gidm khodng 2,3% so véi cung ky nam
2023.

Quy mod ngubn von, tai san gia tang. M6t trong nhitng dong luc quan trong dé
tang trudng két qua kinh doanh la tang truédng vé nguon luc téng tai sadn va von
cht sé hitu.
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Tai thoi diém cubi quy 1/2024, téng tai san va von chl sé hitu cla cac doanh
nghiép niém yét tang gan 12% so vaéi cung ky nam ngodi. Qua viéc tang quy
mo, cac doanh nghiép cé thé gia tang cong suat dé€ chuan bi cho su phuc hoi
cla nén kinh té.

Agriseco dua ra nhan dinh, cdc nhdm nganh cé tiém nang tang trudng két qua
kinh doanh cao trong quy 11/2024, xép theo th tu ky vong tang trudng tir cao
xuong thap nhu: Ban 1&; thép; xuat khau; xay dung; cong nghé théng tin - vién
thong va dau khi.

Chuyén gia tir Céng ty c6 phan Ching khoan KB Viét Nam (KBSV) nhin nhan,
cac yéu té cé thé anh hudng dén tam ly trén thi truong chiing khoan trong
thang 6 cé thé ké tGi nhu: Thong tin vé két qua kinh doanh cla cac doanh
nghiép trong thang 6 va ca quy 11/2024; bién ddng vé gia tri mua/ban rong cla
khéi ngoai trong thoi gian téi. Thuc t€, khdi ngoai chiing lai da ban la yéu to tich
cuc véi thij truong.

Bén canh do, tam ly nha dau tu con phu thudc vao tinh hinh ty gid USD/VND va
dong thai cia Ngan hang Nha nuéc.



Tuy nhién, nha dau tu nén luu y moét vai rdi ro c6 thé anh hudng dén kich ban
co sé nhu rli ro xung dét cang thang dia chinh tri. Cang thang leo thang tai
Trung DOng va nguy co lan rong cac khu vuc trén thé gidi la méi de doa véi su
on dinh trén toan cau, anh hudng dén gid hang hda, chubi cung Ung...

Viéc kh6i ngoai ti€p tuc duy tri da ban rong cé thé anh hudng dén su phuc hoi
cla chi s6 chung. Su manh Ién ctia dong USD ti€p tuc gay ap luc Ién ty gid va
anh hudng dén nhirng chinh sach cia Ngan hang Nha nudc.

Trd lai dién bi€n tuan qua, cé thé thay, chiing khoan Viét Nam tang diém cling
nam trong xu hudng chung véi cac thi truong thé giéi.

Thu Trang (t/h)




