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Nhém cé phi€u ngan hang duoc khuyén nghi
MUA manh, tiém nang sinh 16i hap dan
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Ching khoan ABS vua dua ra khuyén nghi MUA cho bé ba ma ngan hang, ky
vong nhém c6 phi€u nay sé bt téc 10-18% trong nhip phuc hoi cudi nam 2025.

Cong ty Chiing khoan An Binh (ABS) vira cong bd bdo cdo phan tich, dong loat
dua ra khuyén nghi MUA d6i véi ba ma c6 phi€u ngan hang I6n gém BID, ACB va
CTG, v&i muc sinh 16i ky vong dao déng t&r 10% dén gan 18%.

Anh minh hoa

BID duoc khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 47.000 dong/co phiéu, ky
vong tang gan 18%

ABS dua ra khuyén nghi MUA d6i véi c6 phi€u Ngan hang TMCP Pau tu va Phat
trién Viét Nam (BIDV - Ma&: BID), véi gid muc tiéu 47.000 déng/cé phiéu, tuong
Ung muec sinh 16i ky vong 17,5% so véi vung gid mua dé xuat 39.000-41.000
dong/cé phiéu.




Theo ABS, trong quy 11/2025, BIDV ghi nhan téng thu nhap hoat déng (TOI) va
lgi nhuan trudc thué (LNTT) lan lugt dat 22.090 ty dong (+9,2% so vdi cung ky)
va 8.625 ty dong (+5,7%). BDong luc tang trudng chud yéu dén tir thu nhap ngoai
lai, tang manh 31,8%, cung véi thu hoi cac khoan ng xau va doanh thu tur dau
tu chiing khoan tang 56%. Ly ké 6 thang dau nam, BIDV dat 16.038 ty dong loi
nhuén trudc thué.

Tinh dén hét quy 11/2025, tang trudng tin dung cta BIDV dat 6,1%, muc tang
thap hon trung binh nganh (9,9%) do ngan hang chu ddng ki€m soéat chat lugng
tai sdn va co cau danh muc cho vay. Tuy nhién, ABS du béo BIDV sé& ddy manh
cho vay trong ntra cu6i nam, hudng téi tang trudng tin dung 16% cho cd nam
2025, nhd nén kinh té phuc héi manh va nhu cau vén tang tré lai.

Vé bién 1&i rong (NIM), BIDV ghi nhan su sut giam 41 diém co ban trong quy II,
chd yéu do chi phi vén tang. Tuy nhién, ABS nhan dinh, NIM sé phuc hoi tich cuc
tlr cudi nam 2025, khi ngan hang tang cuong cho vay khach hang uu tién, téi co
cau danh muc huy dbng, va trién khai cac géi vay i suat vu dai nham ho trg
nén kinh té.

VGi quy mo tai san I6n nhat hé théng, chién lugc tang truéng than trong nhung
hiéu qua, ABS danh gié BID la mé& c6 phi€u n6i bat trong nhém ngan hang qudc
doanh, dac biét khi xu huéng hoi phuc lgi nhuan nganh du kién ré nét hon tu
quy 1V/2025.

ACB duoc khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 31.000 déng/co phiéu, ky
vong tang 17%

ABS khuyé&n nghi MUA c6 phi€u ACB cia Ngan hang TMCP A Chau (ACB), vdi gié
muc tiéu 31.000 déng/c6 phiéu, cao hon khoang 17% so véi muc gia hién tai
(26.800 déng/cé phiéu).

Theo bao cdo phan tich, ACB ghi nhan két qua kinh doanh quy 11/2025 tang
trudng tich cuc, véi téng thu nhap hoat déng (TOI) dat 9.293 ty dong, tang 7,4%
so véi cung ky va lgi nhuan trudc thué (LNTT) dat 6.093 ty dong, tang 8,8%.
Pong luc tang trudng chinh dén tir thu nhap ngoai i va chi phi du phong giam,
trong khi chat lugng tai sdn cai thién rd nét, gitip bu dap phan nao tac dong tu
bién 1ai rong (NIM) suy giam.

Trong 6 thang dau nam 2025, tang trudng tin dung cta ACB dat 9,1%, thap hon
muc binh quan toan nganh la 9,9%. Tuy nhién, ABS cho rang ACB van duy tri
dugc da tang trudng bén viing, va cé khd nang day manh tin dung 1én khodng
18% cho cd nam 2025 nhd moi truong kinh té€ phuc hoi tich cuc.




DU NIM cla ACB chiu ap luc trong hai quy dau nam, cac chuyén gia nhan dinh
xu hudng cai thién sé ré hon tur n&ra cu6i nam 2025, khi ngan hang co cau lai
danh muc huy déng, tang CASA (tién gi khéng ky han) va gidm chi phi huy
dong théng qua phat hanh trai phiéu lai suat thap.

Bén canh do, chat lugng tai sdn dugc kiém soat tot, ty 1é ng xau dugc gilt 6n
dinh trong hai quy lién ti€p. ABS danh gid, ACB cé kha nang duy tri muc trich
lap du phong than trong nhung hiéu qud, gidp t6i uu hda lgi nhuan trong boi
cdnh hoat dong san xuat - kinh doanh phuc héi manh mé.

V6i nén tang tai chinh viing, kha nang quan tri rui ro tot va hiéu qua hoat dong
on dinh, ABS cho rang ACB tiép tuc la lya chon dang chud y trong nhém c6 phiéu
ngan hang, phu hgp cho nha dau tu trung va dai han trong chu ky phuc héi tin
dung cudi 2025.

CTG duoc khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 57.000 dong/cé phiéu, ky
vong tang gan 10%

Theo ABS, c6 phi€u Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam (VietinBank - Ma:
CTG) dugc khuyén nghi MUA, véi gid muc tiéu 57.000 déng/cG phiéu, tuong (ng
muec sinh 16i ky vong 9,6% so véGi ving gid mua dé xuat 51.000-53.000 dong/c6
phiéu.

Theo béo cdo cua ABS, VietinBank ghi nhan két qua kinh doanh quy 11/2025 an
tugng, vdi lgi nhuan trudc thué dat 12.100 ty dong, tang 79% so vdi cung ky va
77% so véi quy trudc. Bong luc tang trudng dén tu thu hoi ng xau tang 44,3%,
cung chi phi du phong giam manh 62%. Nh& dé, lgi nhuan hoat dong truéc du
phong (PPOP) van duy tri da tang 3,5% so v4i cung ky.

ABS danh giad VietinBank dang duy tri da tang trudng tin dung tich cuc, uéc dat
19-20% trong nam 2025, cao hon mat bang chung nganh ngan hang. Béng luc
chinh dén ti médng khach hang ca nhan va béan I&, gilp ngan hang da dang hda
nguodn thu va gidm phu thudc vao tin dung doanh nghiép.

Mac du bién 1ai rong (NIM) cla CTG gidm 43 diém co ban trong quy 1l, ABS cho
rang day chi la yéu t6 ngan han. Trong trung va dai han, NIM cuta VietinBank
van duy tri 6n dinh nh& co cdu cho vay thé chap va ty trong huy dong chi phi
thap tang lIén. Bén canh dé, CASA (tién gui khong ky han) cling c6 xu huéng cai
thién, nho hé sinh thai thanh todn va dau tu mé réng manh mé.

ABS danh gid chat lugng tai sdn cua VietinBank dang & muc tot nhat trong
nhom Big4, vaéi ty |é no xau chi khodng 1,8%, du kién gidm vé 1,5% vao cudi
nam 2025. Ngan hang cling duy tri chinh sach trich Iap du phong than trong,




bdo ddm an toan hé thong trong bdi canh thi trudng con bién déng.

Nho két qud kinh doanh vuot trbi, chat lugng tai sdn cai thién va chién lugc mé
rong ban 1é hiéu qua, ABS cho rang CTG la c6 phiéu phong thd hap dan, phu
hop cho nha dau tu tim ki€m tang trudng 6n dinh va bén viing trong nam 2025.
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