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Nhém nganh nghé nao anh huéng nhiéu nhat
sau quyét dinh ap thué méi?
08:32 05/04/2025

Tuan qua, TTCK toan cau chao dao sau quyét dinh thué quan lich s clia Téng
thong My Donald Trump khi cong bo hang loat chinh sach thué mai ap Ién hon
180 doi tac thuong mai. Chuyén gia phan tich cda Ching khoan Nhat Viét (VFS)
Nguyén Minh Hoang da c6 phéan tich mai nhat.

Theo nhén dinh ctia 6ng Nguyén Minh Hoang - Gidm doc Phan tich CTCP Ching
khoan Nhat Viét (VFS), ngay 2/4/2025, Téng thong My Donald Trump tuyén bo
ap thué déi iing @ muec it nhat 10% Ién tat ca hang héa nhap khau vao My, trong
dé cé hang chuc quéc gia phai chiju thué suat cao han. Danh sach cac nén kinh
té phai chiu thué doi i’ng cao hon bao gom nhirng doi tdc thuong mai thudc
hang I6n nhat ctia My, trong dé cé Viét Nam.
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Trudc viéc My ap thué doéi ing 46% doi véi hang hda nhap khau tir Viét Nam du
ki€n sé anh hudng nghiém trong dén hoat dong xuat khdu sang My, Chuyén gia




Chiing khoan Nhat Viét (VFS) nhan dinh nhanh mot s6 nganh va nhém san
pham trén thi truong chiu tadc dong truc ti€p bao gom:

Dét may va da giay (chiém 20,4% téng kim ngach xuat khdu sang My) gid hang
tang do thué 46% khi€n sdn pham mat canh tranh so véi hang tir cadc quoc gia
khéng bi thué cao nhu Bangladesh, Mexico, tir dé lam gidm don hang va cé
nguy co cat giam cong suat va sa thai lao dong.

Céc c6 phi€u cé thé chiu rui ro: MSH (80% doanh thu tir My), TNG (46% doanh
thu tur My), VGT (35% doanh thu tu My), TCM (25% doanh thu tir My). Bén canh
dé, My la thi truong sé 1 vé hat diéu, s6 2 vé tébm, ca tra, nén néu bi ap thué, loi
thé canh tranh sé gidm manh. Cac doanh nghiép bi dnh hudng cé thé ké dén:
VHC (top 1 ca tra, My chiém 50% doanh thu), ANV (25-30% doanh thu tir My) va
IDI (~15-20% doanh thu tu My).

GO va san pha@m g6 (chiém 7,6% tong kim ngach xuat khau sang My): Pay la
nganh xuat khdu Ié6n sang My; gid thanh tang sau thué cé thé budc cdc céng ty
I6n nhu Wayfair, IKEA chuyén sang tim nha cung cap khac, anh hudéng truc ti€p
dén san lugng va viéc lam & vung nong thon.

Nhirng doanh nghiép lién quan chiu dnh hudng gom: SAV (~50% doanh thu tu
MYy), TTF (dang trong qué trinh phuc héi, lam néi that xuat khau), dac biét la
PTB khi ty Ié mang ndi dia khong cao va doanh thu ti My déng vai tro chu dao.

Dién t - linh kién: Day la nhém hang xuéat khau Idn nhat cta Viét Nam sang My
nhung chi yéu dugc dau tu san xuat tr nguén vén dau tu FDI. Dong von FDI
vao Viét Nam dang hudng Igi t&r chién luge Trung Quoc +1 nhung néu Viét Nam
bi &p thué cao, dong von FDI chuyén tir Trung Quéc sang cé thé bi anh hudéng
va chuyén hudéng sang khu vuc My-Latin, nai chju thué thap hon.

Tuy khong cé doanh nghiép dién ti thuan niém yét, nhung céc c6 phiéu bat
dong san khu cong nghiép nhu KBC, IDC c6 thé bi anh hudng gian ti€p do khéach
thué chd yéu la FDI Han Quéc - Trung Qudc san xuat xuat khdu sang My.

Nong, [am, thay san (chiém 3,5% tong kim ngach xuat khau sang My) cling sé
bi anh huéng cung vdi Logistic do luu lugng hang héa thuong mai giam.
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Ong Nguyén Minh Hoang ciing dua ra cac anh hudng khéac tir quyét dinh ap
thué cla Téng théng My Trump. Tac doéng dén ty gid va can can thuong mai:
Xuat khdu gidm c6 thé thu hep thang du thuong mai véi My, gay ap luc tang ty
gid USD/VND va budc Ngan hang Nha nudc phai can thiép, tiéu ton du trir ngoai
hoi.

Ngoai ra, tang ty Ié that nghiép va gidm tiéu dung ndi dia: Cac nganh s dung
nhiéu lao ddng néu mat don hang sé cat gidam lao dong, lam gidm thu nhép va
tiéu dung néi dia, dnh hudng téi tang trudng kinh té.
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