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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 14/9 clda cac cong ty chiing khoan.

CG6 phiéu can quan tam ngay 14/9.

Co6 phiéu DGW
CTCK B3o Viét (BVSC)

Du phéng nam 2026F, CTCP Thé gidi s6 (DGW - san HOSE) doanh thu thuan dat
34.122 ty dong (tang trudng 28,1%) va Igi nhuan sau thué - c6 déng thiéu sé
875 ty dong (tang trudng 59,6%).

Nam 2027F, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué- c6 dong thi€u so dat
38.208 ty dong (tang trudng 12,0%) va 938 ty dong (tang truéng 7,2%). Loi
nhuan nam 2027F tang trudng thap hon so véi doanh thu chd yéu do bién lgi
nhuan gép giam so v4Gi mic cao cla 2026 sau khi viéc hudng lgi tu gia ban tang
khong con nhiéu.



BVSC xéac dinh gid muc tiéu déi véi DGW la 53.000 dong/cp tai thoi diém gilra
nam 2027F, trén co sé két hop phuong phap DCF va P/E muc tiéu 13,0x ap dung
cho EPS binh quan 2026F-2027F. Khuyén nghi OUTPERFORM.

C6 phiéu GAS
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

GAS ti€p tuc ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc trong quy 11/2026 khi doanh
thu tdng 44%, nho gid ban khi cai thién cung san luong LNG tang trudng tot. Loi
nhuan sau thué thubc vé cé dong thiéu s6 dat muc tang 23%, thap hon doanh
thu do khoan hoan nhap du phong ng phai thu kho doi trong ky giam so véi
cung ky.

Dién bién gid dau dang tao thém déng luc cho hoat ddéng kinh doanh ctia GAS.
Gia Brent da trd lai vung 95 USD/thling trong bdi cdnh cang thang My - Iran
khién nguén cung tai Trung Dong bi anh hudng, luu luogng tau qua Eo bién
Hormuz duy tri 3 muc thap. KBSV du béo gid dau cé6 thé dao dong 85 - 95
USD/thung trong ngan han, qua dé ho trg bién lgi nhudn mang khi thuong
nguon.

O g6c dd dai han, Luat Dau khi stra d6i v6i cac chinh sach uu dai cho mé can
bién dugc ky vong thic day dau tu va phat trién cac nguén khi méi. GAS c6 kha
nang tan dung nguon khi bé sung théng qua hé thong ha tang hién hitu, du lgi
ich du kién sé thé hién ré hon trong trung va dai han.

Trén co sé dinh gia theo phuong phap FCFF va EV/EBITDA, KBSV khuyén nghi
mua ¢ phi€u GAS véi gid muc tiéu 96.300 déng/c6 phiéu, cao hon 16,2% so Véi
muc gid déng clra ngay 11/9/2026.

Cé phiéu DCM
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Trong quy 11/2026, DCM ghi nhan doanh thu tang 10%, chu yéu nha gid ban uré
di 1én trong boi canh thi truong chiu dnh hudng tir cac yéu t6 dia chinh tri. Lgi
nhuan sau thué thudc vé c6 déng thiéu s6 tang 36%, khi gid ban san pham dau
ra tdng nhanh hon chi phi khi dau vao.

Sau khi tang manh trong quy II, gid uré thé gidi da ha nhiét vé vung trudc chién
tranh do nhu cau suy yéu va ngudn cung tur Trung Quéc dan trd lai. Vi DCM,
xuat khdu uré tiép tuc dugc ky vong la ddng luc chinh cho doanh thu, trong khi
giad ban va san luong uré ndi dia cé kha nang di ngang trong ntra cudi nam do



khoéng phai giai doan cao diém tiéu thu.

KBSV diéu chinh tang 10% du bdo gia khi dau vao ctia DCM trong giai doan
2028-2030F, do nguon khi Nam Du - U Minh du kién dugc bé sung tir quy
IV/2028. Véi muc gia du kién 11,56 USD/mmBTU, nguon khi nay cao hon
khodng 35% so vGi cac ngudn hién hitu, tao ap luc 1én chi phi dau vao cta
doanh nghiép.

Luat Dau khi stra d6i dugc ky vong rdt ngan thoi gian phé duyét FDP va tang uu
dai doi véi cdc mo khoé khai thac, qua do thidc day hoat déng dau tu E&P va duy
tri nguon cung dau khi trong nudc. Tuy nhién, véi DCM, tdc dong dugc danh gia
gian tiép va cé d6 tré, chu yéu théng qua viéc cai thién ngudn cung khi ndi dia.

Dua trén dinh gid két hgp FCFF va EV/EBITDA, KBSV khuyén nghi mua c6 phiéu
DCM véi gid muc tiéu 42.100 dong/c6 phiéu, tuong tng mic tang 29,5% so véi
gid déng clra ngay 11/9/2026.

Cé phiéu GVR, TRC va PHR
CTCK MB (MBS)

MBS du bao gid cao su SVR10 sé tiép tuc duy tri 8 mic cao dén cudi nam 2026,
trudc khi tang Ién vung 2,8-3,0 USD/kg trong nam 2027. Theo dénh gid cla
MBS, cac dién bién thoi tiét cuc doan cé thé lam ngudn cung cao su thiéu hut
nghiém trong hon, qua dé tao déng luc cho mat bang gia.

Lgi nhuan rong cua cac doanh nghiép cao su trong nam 2026 dugc du bao tang
92%, Nnho giad cao su duy tri cao va nguon thu tlr dén bu dat. Sang nam 2027, loi
nhuan rong toan nganh du kién gidm 3% so véi cung ky, chd yéu do Igi nhuan
tr hoat dong dén bu dat cé thé gidm 36%. Trong khi dé, lgi nhuan tu khai thac
cao su va thanh ly g6 van dugc ky vong tang lan luot 6% va 4%.

MBS duy tri danh gia kha quan dé6i véi nganh cao su, dong thoi uu tién cac c6
phi€u GVR, TRC va PHR trong giai doan nira cu6i nam 2026 dén nam 2027.
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