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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 16/4 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa.

Cé6 phiéu NT2
CTCK Vietcombank (VCBS)

Chung téi khuyén nghi mua déi véi c6 phi€u CTCP Dién luc dau khi Nhon Trach
2 (NT2 - san HOSE) va diéu chinh gid muc tiéu |én 31.200 déng/CP nhu (tang
12% so vGi gid muc tiéu trudc dd) tuong duong tiém nang tang gid 18% do cap
nhat BCTC hgp nhat ki€ém toan 2025 clda doanh nghiép.

Vé trién vong 2026, chidng toi danh gia trién vong cla NT2 tich cuc dua trén cac
luan di€m sau: (1) San lugng ky vong ti€p da tang trudng & muic 9% lén 3,4 ty
kWh; (2) Bién Igi nhuan gbp ky vong mé réng nho khau hao xong may méc thiét
bi; (3) Stc khoe tai chinh lanh manh, kha nang chi trd cé tuc cao.



Trién vong doanh nghiép: San lugng dién cta NT2 ky vong tang truéng khoang
9% trong nam 2026 nho vao: Nhu cau tiéu thu dién trong nam 2026 du kién
tang trudng khoang 8,5%; Hoat dong 6n dinh v&i ngudn khi 6n dinh véi thir tu
uu tién hang dau; El Nino dugc IRl du bdo quay trd lai trong nlra cu6i nam 2026;
Gié ban dién cta NT2 cé sic canh tranh tét hon so vai dién LNG

Bién Igi nhuan gbp ky vong cai thién nhd NT2 khau hao xong may maoc thiét bi.
Tu 2026, VCBS udc tinh NT2 giam chi phi khau hao khodng 450 ty dong tir dé
cdi thién bién lgi nhuan gop.

S(rc khde tai chinh tot, c6 kha nang chi trad c6 tdc tién mat doi dao. Véi lgi nhuan
sau thué nam 2025 ¢ muac 1.130 ty dong (cung ky ghi nhan 83 ty dong) cling
v@i co cau tai chinh tuang déi viing manh sau khi hoan thanh nghia vu vay ng
dai han va NT2 cé lich st chi trd c6 tdc tién mat déi dao. Ching téi ky vong rang
trong nam 2026, NT2 sé chi tra c6 tic tién mat t6i thi€u 2.500 VND/c6 phiéu.

Du bao danh muc VNDiamond trong ky ra soat Q2/26
CTCK MB (MBS)

HOSE sé cong bo két qua ra soat chi s6 VNDiamond dinh ky quy 11/2026 vao
ngay 20/4/2026, va c6 hiéu luc ngay 4/5/2026.

Ching t6i du bdo sé khong cé su thay déi vé c6 phi€u trong ky ra soat nay.

Céc c6 phi€u dugc tang ty trong dua trén khoi lugng mua vao cla cac quy ETF
mo phdong chi s6 VNDiamond, dang chd y bao gém GMD, TCB, FPT, nguoc lai
cac co phiéu gidm ty trong gom cé6 MWG, ACB, OCB.

Cé phiéu STB
CTCK MB (MBS)

Chuiing t6i du bdo lgi nhuan sau thué trong nam 2026 ctia Sacombank (STB -
san HOSE) dat 6.403 ty dong, tang 7,8%. Trong do6, TTTD dugc du bao sé dat
11.6% va NIM dugc du bdo sé gidam xudéng muc 2.7% do khong con ghi nhan céc
khodn 1ai du thu va tdc dong bdi 1ai suat huy déng tang cao. Thu nhap lai thuan
du ki€n gidm nhe 4,2%. Thu nhép ngoai lai thuan van dugc ky vong chd yéu vao
2 nguon thu phi va thu tir x& ly ng xau. CIR dugc du béo sé tang Ién muic 44%
do chi phi van hanh dugc du bdo tang cho cac hoat dong dau tu méi va xt ly ng
xau. Chi phi trich lap du kién gidm 18,4% so v&i muc rat cao cung ky 2025. Chi
phi tin dung quanh muc 1% trong nam 2026.



Ng xau tai cudi nam 2025 tang bat ngd 1én mic 6.4% ti muic 2,8% tai cudi quy
[11/2025, dang chu y trong dé ng nhém 5 tang gan 19 nghin ty 1én mic xap xi 30
nghin ty dongLly ké ca nam 2025, chi phi du phong dat 11.383 ty déng, tang
gan 5 lan. Chi phi tin dung tang vot Ién muc 1,4% so véi mic chi 0,3% cung ky
nam trudc.Trong nam 2026, STB dat muc tiéu sé dua ty |é ng xau vé dudi 5%
cung V@i viéc dat ké hoach Igi nhuan than trong (tdng 7%) cho thdy ngan hang
van uu tién gidi quyét dit di€m cac van dé lién quan dén an toan hoat dong,
chuan bi cho viéc hoan tat Dé an tai co cau hon tang truédng lgi nhuan.

Chudng t6i khuyén nghi trung lap doi véi c6 phi€u STB do (i) CAGR cua Igi nhuan
trudc thué 5 nam téi dat 13,4%, thap hon muic 17,2% cla 5 nam gan nhat; (ii)
ganh nang trich 1ap du phong van con cao do cac khoan ng xau tdng manh
trong nam 2025 va gia han viéc hoan thanh dé an tai co cdu. Tuy nhién, cho
rang STB van la mét co hdi dau tu c6 nhiéu cau chuyén trong dai han khi cac
van dé tén dong dan dugc gd bd. Mdc P/B muc tiéu dat 1.6x, thap hon so véi
hién tai phan anh nhiing khoé khan can phai déi mat trong ngan va trung han.
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