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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 23/2 cla cac cong ty chiing khoan.
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Anh minh hoa.
Cé phiéu DPG
CTCK Bao Viét (BVSC)

Chidng t6i danh gid Cong ty c6 phan Dat Phuong (DPG - san HOSE) la doanh
nghiép sé h(tu nén tang hoat déng 6n dinh, véi lgi thé canh tranh dang ké trong
[inh vuc xay dung ha tang giao thong, dac biét Ia thi cong cau duong.

Bén canh do, stic khde tai chinh viing chac va dong tién hoat déng kinh doanh
on dinh - dugc ho trg béi hiéu qua van hanh cla cac nha may thay dién - tao
nén tdng cho doanh nghiép duy tri khad nang trién khai cac ké hoach dau tu dai
han.



O mang bat dong san, du &n Casamia Balanca Hoi An dugc ky vong tré thanh
dong luc tang trudng két qua kinh doanh chd dao trong giai doan 2026-2030,
khi cac vudng mac phap ly da dugc thdo g& va tién do trién khai c6 thé day
nhanh.

Song song v4Gi do, du &n nha may san xuat kinh hoa siéu trang dugc danh gié la
mot nguon déng gop Igi nhuan tiém nang trong trung han, trong béi cdnh nhu
cau lap dat dién mat trai ti€p tuc gia tang.

TU két qua dinh gid va nhitng di€m nhan trén, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM
cho DPG, gid muc tiéu la 56.450 déng/cp, tuong Gng tiém nang tang gid +21%.

Cé phiéu OCB
CTCK BIDV (BSC)

K&t qud kinh doanh quy IV va cd nam 2025 cla Ngan hang TMCP Phuong Bong
(OCB - san HOSE) cao hon so véi du bdo cla chung toi, chd yéu téi tir phan thu
nhép x& ly ng xau vugt ky vong. Nhin vé trién vong cho nam 2026, BSC hién
dang du bdo lgi nhuan trudc thué cliia OCB dat 5,5 nghin ty (tang 10% so vdi
nam trudc), va dang xem xét diéu chinh lai du bao.

Vé ca ban, OCB van dang trong giai doan cau tric lai hoat dong va khach hang,
va tang trudng tin dung dang c6 su hut lai so véi mat bang chung ctia nganh.
Chung téi cho rang, trong béi canh tang trudng tin dung dang dugc kiém soét
chat hon, bén canh viéc NIM van dang chiu ap luc, tdng truéng loi nhuan cua
OCB sé c6 xu huéng phu thudéc nhiéu hon vao cac nguén thu nhap ngoai lai.

Hién OCB dang dugc giao dich tai mdc PB 0.9x, thap hon khodng 30% so vdi
trung binh cdc NHTM ma ching t6i theo ddi. BSC hién khuyén nghi nam gilr doi
v6i OCB, véi gid muc tiéu cho nam 2026 la 13,500 VND/cp, tuong &ng véi P/B fw
1.0x, phan anh ky vong thap hon déi véi nhém NHTM cé quy md nhd.

Cé phiéu GEX
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Trong nam 2025, CTCP Tap doan Gelex (GEX) ghi nhan doanh thu va lgi nhuan
trudc thué lan lugt 39.918 ty dong va 4,697 ty dong (tang truéng 17%/30%),
hoan thanh lan lugt 106%/154% ké& hoach ca nam. Cac mang kinh doanh déu
ghi nhan tang trudng tich cuc 2 con s, dac biét mang thiét bi dién la tru cot
tang truéng chinh, dat 25.248 ty déng doanh thu (tang truéng 21%).



Tang cuong va bd sung ha tang truyén tai/phan phoi dién la muc tiéu phat trién
trong Quy hoach dién VIIl, mé ra co hdi tang truédng cho GELEX nho sé hitu hé
sinh thai thiét bi dién da dang. Trong kich bdn ca sé, doanh thu va Igi nhuan
clUa GEE du kién tang truéng kép dén 2030 lan luot 10% va 12% nha bién lgi
nhuan dugc cai thién théng qua viéc quan ly hiéu qua hang ton kho.

KBSV uéc tinh doanh thu mang vat liéu xay dung 2026/2027 dat 9.222/9.416 ty
dong (tang trudng 7%/2%), vGi bién Igi nhuan gop cai thién va duy tri mdc 19-
20% nho: i) Thi truong bat ddéng san hoi phuc thic day san lugng ban hang; ii)
MUc thué chong bén phé gia tao thuan Igi cho mang kinh cai thién hiéu qua
kinh doanh. Bat chap tin hiéu cham lai ctia khu vuc FDI, mang KCN & BDS du
ki€n van tang trudng doanh thu tuong doi 6n dinh trong 2026, dat 4.966 ty
dong (tang truéng 8,9%), tuong duong 134 ha dién tich ban giao nha Igi thé vi
tri thuan loi.

Két hop 2 phuong phap dinh gid FCFF va SOTP, KBSV khuyé&n nghi mua GEX, Vi
gid muc tiéu 43.700 dong, tuong duong véi muc lgi suat ky vong 24,3% so véi
gid déng clra ngay 12/2/2026.
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