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Mot s c6 phiéu can quan tam trudc phién 3/8 cla cac cong ty chiing khoan.

C6 phiéu can quan tam ngay 3/8.

Cét phiéu MSN va DCM, trung Iap danh cho MCH
CTCK Bao Viét (BVSC)

Chung téi duy tri khuyén nghi OUTPERFORM d6i véi c6 phiéu CTCP Tap doan
Masan (MSN - san HOSE) véi gid muc tiéu 103.700 dong/cp, tuong duong muc
sinh lgi ky vong +57% so vdi thi gida 66.100 dong/cp. Gid muc tiéu thap hon muc
117.500 dbng/cp cla bado céo trudc chi yéu do chidng téi nadng chi phi von theo
mat bang 13i suat hién nay, khéng phai do thay d6i quan diém vé trién vong
kinh doanh. Tai mulc gia thi trudng ngay 31/7/2026, MSN dang giao dich & P/E
du phéng 2026 khoang 10x - mic dinh gid ma chdng téi cho la kha hap dan khi
dat canh toc do tang trudng lgi nhuan 135,8% du bdo cho nam nay.



Bang phuong phéap chiét khau dong tién (DCF) két hop dinh gid tuong doi (P/E,
P/B va EV/EBITDA), chiing t6i xac dinh gid muc tiéu cta c6 phi€u CTCP - Téng
Cong ty Phan bén Dau Khi Ca Mau (DCM - san HOSE) la 42.000 dong/c6 phiéu
(tuong Ung P/E forward 2026 khodng 8,7x) va dua ra khuyén nghi OUTPERFORM
vdi tiém nang tang gid 34,4%. Chulng toi ua thich DCM trong nhém phan bén
nho (1) vi thé dan dau thi trudng Ure va NPK cao cép; (2) tiém nang tang trudng
dai han t&r mdng hda chat, ting budc gidm phu thudc vao chu ky phan boén, véi
san pham CO: tinh khiét thuong mai hda tir dau nam 2026 danh dau budc ma
réng sang khi cong nghiép; (3) nén tadng tai chinh viing manh, duy tri chinh
sach c6 tdc tién mat 6n dinh; va (4) dinh gid & mdc hap dan.

St dung phuong phap dinh gid DCF va P/E, BVSC dua ra gid muc tiéu doi véi co
phiéu CTCP Hang tiéu dung Masan (m& MCH) la 143.800 dong/cp; dua trén gia
déng clra ngay 30/7/2026, muc sinh 10i ky vong la +0,63%, tuong Ung véi
khuyén nghi NEUTRAL. Hién c6 phiéu MCH dang giao dich ¢ md{c TTM P/E Ia
26,4 lan va 2026 P/E la 24,8 lan; muc trung binh 2 nam clta MCH la 22,4 lan va
muc P/E trung vi cla cac doanh nghiép trong khu vuc la 21 lan.

Cé6 phiéu MBB
CTCK BIDV (BSC)

K&t qud kinh doanh quy Il va nita dau nam 2026 ctia Ngan hang TMCP Quan doi
(MBB - san HOSE) nhin chung van nam trong ky vong cla chdng toi. Yéu té rui

can luu y trong thoi gian téi la quan ly chat luong no khi 1ai suat neo & muc cao
va cO thé tiép tuc tang nhe trong thoi gian tai.

MBB van dugc danh gia la mot trong nhirng lua chon hang dau cdia nganh ngan
hang trong 2026. Tang trudng vé quy md bang can doi sé tiép tuc la dong luc
chinh ctia MB trong 2026 véi han muc |én dén 35% (riéng |é) sau khi nhan
chuyén giao bat budc véi MBV. DE t6i uu hod dugc lgi thé nay, BSC ki vong ngén
hang sé c6 ké hoach phat hanh riéng 1é 2,5% dé& cai thién hé sé CAR (chi &
khodng 11.7% tai cudi quy 1V/2025 va tuong déi so vGi TCB hay VPB).

Tai muc giad hién tai, MBB dang c6 P/B = 1.2x va P/B 2026F = 1.08x dua trén du
bdo tang trudng lgi nhuan trudc thué 2026F dat mdc 24%. BSC duy tri khuyén
nghi mua vdéi gid muc tiéu gan nhat la 32.400 dong/CP, upside 44% so v4i ngay
31/07/2026.

Cé6 phiéu REE

CTCK SHS



LGy ké 6 thang dau nam 2026, CTCP Co dién lanh (REE - san HOSE) dat doanh
thu hop nhat 4.897 ty dong (tang truéng 6,9% so vdi cung ky) va lgi nhuan sau
thué c6 déng cong ty me 1.346 ty dong (tang 9,0%) - hoan thanh 40% ké hoach
doanh thu va 47,8% ké hoach Igi nhuan nam.

Luan diém dau tu: (1) Co dién lanh bt phd nho backlog ky luc va dai du én ha
tang. Gia tri hgp dong ky mdi 6 thang 2026 dat 5.865 ty dong (muc tiéu cd nam
7.000-8.000 ty dong) v&i cac du an Ién: Trung tam dir liéu An Khanh (Viettel),
Nha hat Ngoc Trai, san bay Long Thanh, Phd Quéc, Tan Son Nhat. Du éan Long
Thanh da khai déng lai sau giai doan thanh tra phia chd dau tu.

(2) Danh muc dién gi6 tang téc, rit ngan tién do. Dy an Duyén Hai 2 & 3
(128MW, TMDT 6.121 ty dong) dang déng coc, lap turbine, du kién COD
30/10/2026, dong gép ~350 triéu kWh va ~696 ty dong doanh thu/nam. Pha
Cuong 1A & 1B (200MW, TMDT 9.140 ty dong) da nang sé hitu 1én 99,99%, khdi
cong tram bién ap 220kV thang 5/2026, COD dugc day sém lén quy 1V/2027.
Nam B6 3 (500MW ngoai khoi) dang khdo sat, muc tiéu xin chu truong dau tu
qguy IV/2026 - cing c6 muc tiéu 3.000 MW vao nam 2030.

(3) Nang lugng hién hitu chong chiju tét véi thiy van bat lgi. San lugng thay dién
6T gidm 9,5% nhung Igi nhuan sau thué thay dién van tang 11,6% nho gié thi
trudong dién binh quan tang 30% va chi phi tai chinh giam.

Chung téi khuyén nghi tang ty trong danh cho cé phi€u REE véi gid muc tiéu
70.300 dong/CP.
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