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Mot s c6 phiéu can quan tam trudc phién 8/6 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh Internet.

Cé phiéu IDC
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Quy 1/2026, IDC ghi nhan doanh thu dat 1.486 ty dong (gidm 17%) va Igi nhuan
sau thué dat 338 ty dong (gidm 19%). Mdrc sut gidm chu yéu do dién tich dat
KCN ghi nhan ban giao thap hon clung ky, trong khi mdng BBS nha & chua phat
sinh ban giao du an méi.

Chuing t6i ky vong nira cudi nam 2026, cac doanh nghiép FDI sé tang toc dau tu
qua dé thuc day nhu cau thué dat KCN, nho: i) nhu cau dau tu FDI vao Viét Nam
duy tri xu hudng tich cuc, FDI dang ky 5 thang 2026 dat 24,81 ty USD (tang
35%), nho xu hudng dich chuyén/ tdng nhu cau dau tu cla cac tap doan cong
nghé cao vao Viét Nam; ii) Ky vong rui ro vi mo thé giéi va gid dau ha nhiét



trong nlra cudi nam 2026, giadi phdéng dong von dau tu ctia doanh nghiép FDI.

KBSV du bdo doanh sé ban giao dat KCN cuUa IDC giai doan 2026/2027 lan lugt
90/105ha (tang 18,.4% / tang 16,7%), tuong duong doanh thu ghi nhan 3.603 ty
dong (tang 23,8%) va 4.328 ty dong (tang 20,1%), dong luc tang trudng dén tu:
i) tiép tuc ban giao dat tai cdc KCN hién h(ru nhu Qué Vo6 2, Cau Nghin, Pha My
2, Phi My 2 mé roéng va Huu Thanh; va ii) dong gdép b6 sung tir nguébn cung mdi
tai KCN Vinh Quang GD1 - Hai Phong va KCN Tan Phudc - Tién Giang. Ngoai ra,
IDC s& hitu quy dat thuong mai con lai I6n, hon 1.339 ha, gilp dén dau lan séng
FDI vao Viét Nam.

Chuing t6i danh giad cao IDC nha lgi thé quy dat rong I6n, dong tién va tiém luc
tai chinh 6n dinh. IDC dang giao dich ¢ vung gid hap dan véi P/B 2026fw la 2.4x,
tuong duong véi -1std cda P/B trung binh 5 nam. Dua trén trién vong kinh
doanh va két qua dinh gid, ching t6éi khuyén nghi MUA d6i véi cé phiéu IDC véi
gid muc tiéu 56.400 dong/c6 phiéu.

Cé phiéu ACB
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

K& hoach kinh doanh 2026 cia Ngan hang TMCP A Ch&au (ACB - san HOSE) da
dugc théng qua: (1) tang truéng tai san dat 16% YoY, (2) tang trudng tin dung
va huy dong dat 16%, (3) lgi nhuan trudc thué tang 14%, (4) ty 1€ NPL thap hon
1,2%, (5) chinh sach chi tra c6 tirc gdbm 7% tién mat va 13% c6 phiéu.

Chung t6i du phdéng tang trudng tin dung 2026 dat 15%, thap hon muc tiéu tang
trudng clia ngan hang do dinh hudng than trong ciia NHNN déi véi tang trudng
tin dung va tac dong cla chién tranh My - Iran 1én céc linh vuc cho vay chu luc.
Mat khac, dong luc tang trudng ky vong sé dén tur cho vay FDI, cho vay mua
nha, va nang cao nang luc cho vay cua céng ty con.

Su sut gidm cda NIM trong quy 1 ky vong sé dao chiéu nho (1) ky vong lai suat
huy dong gidm trong ntra cudi nam 2026, (2) ty 1é CASA cai thién nho dong tién
tlr cho vay nhédm KHDN 1én, va (3) ddy manh cho vay trung dai han véi IEA t6t
hon.

Doanh thu phi du kién tang trudng tich cuc nho hai dong luc: thanh lap cong ty
bdo hiém phi nhan tho va day manh phat trién sdn pham dau tu tai cac cong ty
con.

Chat lugng tai sdn trong 2026 du kién suy gidm nhe, phan anh (1) moi trudng
|ai suat cho vay tang trong quy 1 va (2) anh hudéng tiéu cuc tir cac bién sé vi mo



Ién cac linh vuc cho vay chu luc cia ngan hang.

Dua trén trién vong kinh doanh cla ngan hang cling nhu danh gia cac yéu to rai
ro, chiing t6i dua ra khuyén nghi MUA véi c6 phi€u ACB véi gid muc tiéu 31.800
dong/CP - tiém nang tang gid 22.3% so vdi gid dong clra ngay 03/06/2026.

Cé6 phiéu GMD
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Doanh thu thuan ctia GMD quy 1/2026 dat 1.452 ty dong (tang 14%). Téng san
lugng qua hé théng cdng GMD dat 1.23 triéu Teu (+8% yoy). Lgi nhuan trudc
thué quy 1/2026 clla GMD ghi nhan 716 ty dong (+23% yoy). Doanh thu va lgi
nhuan trudc thué quy 1/2026 cliia GMD lan lugt hoan thanh 22%/26% doanh thu
va Igi nhuan trudc thué ké hoach 2026.

Nam Dinh VU du kién dat sdn lugng 1,7 triéu TEU (85% cOng suat thiét k&) trong
nam 2026 nho (1) giai doan 3 di vao hoat dong tir quy IV/2025 va (2) kha nang
ti€p nhan tau cla cang dugc nadng |én 55.000 DWT tir cubi 2025, hd trg cang
thu hut thém cac tuyén dich vu méi va duy tri strc canh tranh véi cum cang
Lach Huyén.

San lugng Gemalink du kién tang 5% trong 2026 do han ché céng suat, trudc
khi cdi thién 1én 9-10%/nam tir 2028 nho (1) Gemalink giai doan 2 (1 triéu Teu)
da khéi cong trong 2Q2026, ky vong di vao khai thac tur cuéi 2027 va (2)
Gemalink 3 du kién trién khai tr cudi 2026 sé tiép tuc ma rong du dia tang
truéng dai han cho doanh nghiép.

Gia dich vu tai cdc cang GMD ky vong duy tri da tang trung binh 5-7%/nam tai
phia Bac va 8-10%/nam tai phia Nam giai doan 2026-2030, dugc ho trg béi du
dia tang gia con 16n so véi khu vuc va khung tran gia dich vu tai cdng nudc sau
vUua dugc BO GTVT nang 10% tir 01/02/2026.

Chung téi khuyén nghi MUA doi véi c6 phi€u GMD, gid muc tiéu la 86,400
VND/c6 phi€u, cao hon 17.9% so véi mic gid dong clra ngay 03/06/2026
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