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Một số cổ phiếu cần quan tâm trước phiên 13/10 của các công ty chứng khoán.

Ảnh minh họa

Cổ phiếu HAH

CTCK Bảo Việt (BVSC)

BVSC ước tính lợi nhuận sau thuế - cổ đông thiểu số của Công ty cổ phần Vận
tải và Xếp dỡ Hải An (HAH - sàn HOSE) tăng trưởng ở mức CAGR 10% giai đoạn
2024-2029F.

Thúc đẩy bởi (1) Doanh nghiệp đầu ngành vận tải container về quy mô đội tàu,
hoạt động trong thị trường nội địa được bảo hộ và đang mở rộng ra thị trường
quốc tế, linh hoạt trong việc cho thuê định hạn để hưởng lợi từ thị trường thuận
lợi; và (2) Chuỗi giá trị hoàn chỉnh với cảng Hải An là hậu phương cũng như các
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hoạt động kho bãi, depot phụ trợ.

Chúng tôi sử dụng kết hợp phương pháp định giá DCF và EV/EBITDA và xác định
giá hợp lý của HAH là 67.200 đồng/CP, tương ứng với tiềm năng tăng giá 22,4%.
Vì vậy, chúng tôi khuyến nghị OUTPERFORM cho HAH.

Cổ phiếu MSN

CTCK SHS

Tập đoàn Masan (MSN - sàn HOSE) là một trong một số công ty được hưởng lợi
lớn từ việc thị trường chứng khoán Việt Nam được nâng hạng vừa qua và sẽ có
hiệu lực chính thức vào 21/9/2026. Các nhà đầu tư nước ngoài có thể mua giá
trị lớn cổ phiếu MSN trong thời gian tới đây. Bên cạnh đó là câu chuyện chuyển
sàn của MCH sẽ giúp công ty tái định giá lại giá trị doanh nghiệp.

Masan Consumer (“MCH”) là doanh nghiệp Việt Nam dẫn đầu trong ngành
FMCG nội địa với thị phần dẫn đầu tại nhiều phân khúc sản phẩm. Ngoài ra việc
sở hữu hệ thống bán lẻ hàng đầu mang lại lợi thế cạnh tranh lớn cho MCH trong
việc nắm bắt nhu cầu và tiếp cận người dùng đồng thời tiết giảm các chi phí
trung gian, từ đó nâng cao hiệu quả kinh doanh.

WinCommerce có quy mô hệ thống bán lẻ vượt trội, sở hữu số lượng điểm bán
lớn nhất Việt Nam, chiếm 20% thị phần doanh thu kênh bán lẻ hiện đại. Thị
trường bán lẻ Việt Nam được dự báo còn nhiều dư địa tăng trưởng nhờ thu nhập
khả dụng cao hơn, tỷ lệ đô thị hóa tăng sẽ là động lực phát triển cho các mô
hình bán lẻ hiện đại như WCM. Các hoạt động kinh doanh khác: các hoạt động
khác như Masan Meatlife (“MML”) và Masan High Tech Material (“MSR”) có sự
cải thiện nhờ giá thịt lợn và giá vonfarm có sự cải thiện đáng kể so với năm
2024.

Tình hình tài chính của MSN đang tiếp tục cải thiện nhờ giảm quy mô nợ vay
xuống dưới mức mục tiêu đi cùng với việc gia hạn và đàm phán giảm lãi suất,
qua đó giảm bớt áp lực chi phí và tăng hiệu quả hoạt động của Công ty.

Sử dụng phương pháp SOTP, giá mục tiêu của cổ phiếu MSN trong vòng 12
tháng tới được xác định là 98.300 đồng/cổ phiếu. Chúng tôi khuyến nghị khả
quan dựa trên những yếu tố cơ bản cốt lõi đang được cải thiện.

Dự báo danh mục VNDiamond trong kỳ rà soát quý IV/2025

CTCK MB (MBS)
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Chỉ số VNDiamond sẽ công bố kết quả rà soát danh mục định kỳ quý IV/2025
vào ngày 20/10/2025, và có hiệu lực ngày 03/11/2025.

Cổ phiếu VIB sẽ chính thức bị loại sau khi vào danh mục chờ loại do không đáp
ứng tiêu chí FOL, trong trường hợp đó, nhiều khả năng STB sẽ được thêm vào
cho đáp ứng đầy đủ các tiêu chí.

Chúng tôi ước tính, các cổ phiếu được tăng tỷ trọng đáng chú ý bao gồm GMD,
STB, CTD, ngược lại các cổ phiếu giảm tỷ trọng gồm có VPB, ACB, MSB.

Hà Trần (t/h)
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