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Tén tudi I6n mo nhat

Téng CTCP Xay 1ap Dau khi Viét Nam (PVX) - DN cé quy mé vén 4.000 ty dong - vira céng
bé két qua kinh doanh quy 111/2013 day that vong véi s6 16 thudc tép dau trén TTCK: 173
ty déng. Ly ké 16 9 thang cla DN nay Ién t6i gan 1.400 ty déng va von chu sé hitu chi
con khodng 1/3 so véi von diéu lé.

Thaoi bubi khé khan, chuyén thua 16 da trd nén khé binh thuong. Tuy nhién, viéc cac “dai
gia” thubc tép dau cac nganh bdo 16 trién mién va nhiéu lic khdong cé 16i thoat [a hién
tuong dang quan tam.

PVX dugc niém yét t&r nam 2009, von la mot trong nhiing c6 phiéu I6n nhat, dugc quan
tam hang dau trén san bai day la moét c6 phiéu “cé séng”, tinh thanh khoan rat cao, NBT
“khong bao gid chét”. Pay cling la cé phi€u I6n nhat, tru cot trén san Ha Noi.

Tuy nhién, dé da la qua kh(. Hién tai, rat nhiéu c6 dong cta PVX lo 1ang bai DN thua 16
trién mién, gid c6 phiéu xuéng doc khéng phanh, hién chi con khoang 2.500 déng/cp.
Nguy co bi hay niém yét can ké - vién canh u &m ma rat nhiéu nguoi cach day vai nam
khéng bao gio nghi tdi.

Theo quy dinh, n€u DN trén san 16 3 nam lién ti€p sé budc phai roi san, trong khi DN nay
da 16 2 nam lién tiép trudc dé (2011, 2012) va 9 thang da 16 1.400 ty déng. Trong khi dé,



DN dau dan trong linh vuc xay dung dau khi va bat déng san (BDS) nay gan nhu khong cé
clra 13i 16n (trén 1.400 ty déng dé€ blu dap thua 16 trong ba quy trudc do) trong béi canh thi
trudng BDS van khong cé di€m sang va cac cong ty con clia PVX van chim ngap trong khé
khan.

Trudc doé, gidi dau tu cling tung bi séc véi ¢ phi€u VSP clia CTCP Van tai bién va BDS Viét
Hai (tén trudc day la CTCP Dau tu va Van tai Dau khi Vinashin).

Gan day, VSP dang tinh tdi viéc d6i tén mot 1an nira, bo han cum tir “van tai bién” thay
bang tur “dau khi” nhung xem ra kha nang “déi van” cta DN nay van la mot diéu xa voi.

GiGi dau tu cling khéng xa la gi vGi VSP - mot ¢6 phiéu cé song I6n, bién d6 bién déng gia
thudc hang cao nhat san, v6i mic tang tir 2 dén 5 1an trong moét thaoi gian ngan.

Sau khodng 5 nam niém yét, cudi cung gia VSP da gidam tUr muic cao nhat la trén 300.000
xuong 1.500 déng/cp nhu hién tai, tuong ing gidm 200 lan. Néu tinh téi gia diéu chinh, c6
phi€u VSP cling giam khodng 50 lan, tir mlc gan 100.000 déng/cp xuéng 1.500 dong.

VSP da chinh thic bi hdy niém yét tai HNX tu 1/6/2012 va hién dang giao dich trén
Upcom.

“Ppé ché” vay vung tim cua séng

Trén TTCK, rat nhiéu DN Ién, thudc tép dau cia mot linh vuc cling lam cho gidi dau tu
dién dao bdi két qua lam an be bét ciia minh.

Tap doan Thai Hoa Viét Nam (THV) cla chu tich Nguyén Van An la mét DN nhu vay. C6
phi€u nay cling da bi hdy niém yét tir thdng 7/2013. Va tat nhién, nhiéu NDT cling da bi
“mac ket” véi c6 phi€u ctia DN hang dau trong linh vuc ca phé nay.

Diéu dang lo ngai la thong tin vé DN nay ngay cang khé tim kiém. Théng tin gan nhat cho
thdy, doanh thu 6 thang dau nam cta THV chua day 1 ty déng, trong khi ton kho chat
dong, no ngan hang chéng chat, chi phi tai chinh hang chuc ty déng/quy va von chui sd
hitu d& am hang chuc ty dong. Dong tién can kiét khi€n nhiéu ngudi lo ngai kha nang cac
NH sé vao cudc siét ng.

Cho du d& cam céc tai san cd nhan dé hdé trg DN nhung dudng nhu tap doan cua éng
Nguyén Van An van chua cé 16i thoat. Hang nghin ty déng vay no ngan han dau tu cho dai
han, vao nha xudng, vuon cay... trong cac nam trudc da khién DN khdéng ngéc dau Ién
dugc, chim dan vao vong xody pha san.



CTCP Van tai bién Viét Nam (VOS) - DN diing dau nganh van tai bién - gan day dao nguogc
tinh thé khé khan, béo 1ai gan 28 ty dong trong quy 111/2013 (so v&i khoan 16 28,3 ty dong
cung ky nam trudc) nho viéc ban va ban giao thanh céng 2 tau hang khé déng tur nam
2000 va 1983. Giad c6 phiéu VOS da tang tran lién ti€p. Tuy nhién, vGi nhiéu ngudi, lgi
nhuan phat sinh thong qua ban tai san mang tinh bat thuong. Nhin chung, DN nay van
con gap kha nhiéu khé khan, véi téng ng cao gap nhiéu lan vén chu sé hitu, hoat dong cét
16i khdng sudn sé, van dang 16 rong. Trong 2 quy lién trudc, VOS da 16 téng cong gan 200
ty dong.

CTCK Xuat nhap khau va Xay dung Viét Nam (Vinaconex - VCG) cling la mot dé ché trén
TTCK, trong linh vuc xay dung va BDS. C6 phiéu nay mét thoi dugc coi la “6ng 16n” trén
san V@i rat nhiéu du an khang nhu: Splendora, Park City, Xi mang Cam Pha... Tuy nhién,
gi0 day diéu ma nhiéu nguoi nghe ndi dén dai gia nay la nhiing nd luc thodi ng dé tim
chon yén than. Ca hai du an khang la Park City va Xi mang Cadm Pha, cung véi hang loat
cac du an nho, cé phan tai cdc DN con, chdu... déu da dugc Vinaconex ban xong. Dy an
Splendora - viing lay cla Vinaconex cling da dugc téng cong ty nay rao ban tir kha lau

Tap doan Kinh Bac (KBC) ciia 6ng Pang Thanh Tam - mot DN quy mé vén gan 3.000 ty
dong va dugc danh gid nam gilr rat nhiéu tai san la BDS, nhat la BDS céng nghiép - cling
ting la mot c6 phi€u rat néng trén TTCK. Tuy nhién, dé ché cua dai gia Dang Thanh Tam
nay cling da réu ra vai 6 quy thua 16 lién ti€p (tir quy 11/2012 - quy 111/2013).

Cac dé ché “ho” Séng Da, “ho” dau khi, “ho” Vinaconex, “ho” Viglacera... ting lam mua
lam gi6 trén TTCK truéc day, gio cling xep Iép. Nhiéu DN thudc cdc “ho” nay thua 16 trién
mién, tham chi |én t&i ca chuc quy lién ti€p nhu SDB, S96... véi 16 lGy k& vugt ca von chu
sG hitu.

Ly do cac DN thudc tép dau cdc nganh bdo 16 trién mién, tham chi d6i mat vdi pha san,
kha nhiéu, nhung c6 |é chli yéu do dau tu dan trai, don vao BDS véi chi phi tai chinh cuc
I6n. Khi kinh té€ khiing hodng, DN khong thé tru dugc bdi lgi nhuan 16n dén tir BDS khong
con (thdm chi 16), lgi nhudn tur hoat déng chinh (nhu van tai bi€n) néu cé cling khdng du
bu chi phi 1ai vay... Day c6 |é la nguyén nhan khién khong it cac “6ng 16n”, cac blue-chips
trén TTCK nga ngua, tré thanh cac con ng, tré thanh cédc c6 phiéu hang “ruéi” véi gia ré
mat.
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