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Nhiing diém méi dang chu y cua Nghi dinh sé
200/2026/ND-CP vé chao ban trai phiéu doanh
nghiép riéng lé
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Ngay 5/6/2026, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP quy dinh
vé chao bdn TPDN riéng lé tai thi trudng trong nudc va chao ban TPDN ra thi
truong quoc té (thay thé Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP, Nghi dinh so
65/2022/ND-CP va Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP).

Nghi dinh dugc ban hanh nham hoan thién khudn khé phap ly déi véi hoat dong
phat hanh TPDN riéng |é; khac phuc cac vudng mac, bat cap phat sinh trong
thuc tién; tdng cudng tinh cong khai, minh bach cua thi trudng; nang cao hiéu
luc, hiéu qua cbéng tac quan ly, gidm sat; bao vé quyén va lgi ich hgp phap cla
nha dau tu; déng thoi tao diéu kién cho doanh nghiép huy dong nguon vén
trung va dai han phuc vu hoat ddng san xuat, kinh doanh va dau tu phat trién.

minh bach va ky luat trén thi truong trai phi€u doanh nghiép riéng lé.




V@i nhiéu quy dinh méi quan trong, Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP dugc ky vong
sé gop phan clng cé niém tin cla nha dau tu, thdc day thi truong trai phiéu
doanh nghiép phat trién an toan, minh bach, bén viing, qua dé phat huy vai tro
cua thi truong von trong huy dong nguén luc cho nén kinh té va hé trg muc tiéu
tang trudng kinh té trong giai doan téi. Mot s6 diém méi dang chid y cda Nghi
dinh gom:

Quy dinh ré muc dich phat hanh va quan ly st dung vén trai phiéu

Nghi dinh quy dinh ré muc dich phat hanh la dé thuc hién du &n dau tu theo cac
hinh thic dau tu quy dinh tai Luat Dau tu; déng thoi, bé sung quy dinh nguén
von tir phat hanh trai phiéu phai dugc doanh nghiép theo doi riéng ddm bao s
dung von va quan ly viéc st dung vén ding muc dich theo phuong an phat
hanh va ndi dung cong bo thong tin cho nha dau tu. Truong hgp doanh nghiép
phat hanh thong qua bén th( hai s& dung von thu dugc tir dot chao ban trai
phiéu vao du an dau tu thi phai cé bién phap theo doéi, quan ly, gidm sat bén
th(r hai st dung von thu dugc tir dot chao ban vao du éan dau tu theo dung
phuong an phat hanh.

Mat khac, dé toi vu hdéa dong vén cho doanh nghiép va bdo vé quyén lgi cla
nha dau tu mua trai phi€u, Nghi dinh bé sung quy dinh doanh nghiép dugc st
dung von thu dugc tr dgt chao ban trai phiéu dé gui tién tai ngan hang thuong
mai hoac chi nhanh ngan hang nudc ngoai, mua chiing chi tién gi do ngan
hang thuong mai hoac chi nhanh ngan hang nuéc ngoai phat hanh trong trudng
hop chua dén thoi diém gidi ngan theo tién do. Dong thoi, quy dinh cho phép
doanh nghiép dugc thay déi diéu kién, diéu khodn cua trai phiéu, thay déi muc
dich phat hanh tai phuong an phat hanh khi dap Ung cac quy dinh: dugc cap cé
tham quyén théng qua, dugc s6 ngudi sé hitu trai phi€u dai dién tir 65% téng s6
trai phi€éu cung loai dang luu hanh tré Ién chap thuan, da hoan thanh viéc mua
lai trdi phi€u trudc han doi véi nhirng ngudi sé htu trai phiéu khong chap thuan
viéc thay d6i diéu kién, diéu khoan cla trai phi€u hoac thay déi muc dich phat
hanh tai phuong an phat hanh.

Tach bach diéu kién, hé so, trinh tu, thu tuc chao ban theo déi tuong
doanh nghiép

Nghi dinh quy dinh tach bach diéu kién, ho so, trinh tu, thu tuc chao ban theo
02 nhém doi tugng: (i) 1a céng ty dai chidng, cong ty chiing khoan, cong ty quan
ly dau tu ching khoan va (ii) khéng phai la cong ty dai chiing, cong ty chiing
khodan, cong ty quan ly dau tu chirng khodn) dé tao thuan Igi cho viéc ap dung,
thuc thi, déng thoi tao thuan lgi trong phan dinh vé quan ly, thanh tra, kiém tra,
x(r ly vi pham tuong ng theo nhém doi tugng.




Vé diéu kién chao ban TPDN riéng 1€, Nghi dinh quy dinh bé sung diéu kién
doanh nghiép phai cé ng phai trd (bao gom gia tri trdi phiéu du kién phat hanh)
khong vuot qué 05 lan vén chd sd hitu theo Luat Doanh nghiép stra d6i nam
2025. Mot s6 truong hop dugc loai trir 4p dung, bao gom t6 chic phat hanh Ia
doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép phat hanh trai phiéu dé thuc hién du an
bat dong san, t6 chirc tin dung, doanh nghiép kinh doanh bao hiém....

Nghi dinh phan luéng cac déi tugng nha dau tu tham gia mua, giao dich, chuyén
nhugng TPDN riéng |é theo tung loai trai phi€u phu hgp véi quy dinh cla Luat
Ching khoan, Luat Doanh nghiép, theo dé quy dinh ré nha dau tu chuyén
nghiép la cd nhan dugc tham gia mua, giao dich, chuyén nhugng déi véi trai
phi€u chuyén déi cla cong ty dai ching, cong ty chiing khodan, cong ty quan ly
quy; doi véi cac truong hop chao ban trai phi€u khac, nha dau tu chuyén nghiép
la cd nhan chi dugc tham gia mua, giao dich, chuyén nhuong khi trai phiéu cé
x€p hang tin nhiém va cé tai sdn bdo ddm hoac trai phi€u cé x€p hang tin
nhiém va c6 bao lanh thanh todn cta t6 chic tin dung.

Dong thoi quy dinh rd tai sdn bdo ddm hoac bdo Ianh thanh toan phdi bdo dam
thanh toan toan bd goc cua trai phi€u. Tai san bdo dam khéng bao gom c6
phan, c6 phiéu, trai phiéu, phan vén gdép cta chinh doanh nghiép phat hanh.

Vé hé so chao ban TPDN riéng lé, Nghi dinh bd quy dinh cho phép doanh
nghiép sir dung bao cdo tai chinh ban nién, bao cao tai chinh quy IV hoac bao
cdo tai chinh thang gan nhat dugc soat xét, ki€m toan, bao ddm phu hgp véi
quy dinh méi clia Luat Doanh nghiép nam 2025 vé diéu kién hé sé ng phai tra
trén von chu sdé htu theo bdo cdo tai chinh nam dugc ki€m toan. Bong thoi, quy
dinh rd trudng hop doanh nghiép phat hanh la céng ty me phai cé bdo cdo tai
chinh hgp nhat va béo cdo tai chinh cla céng ty me da dugc kiém toan; b6 sung
yéu cau doanh nghiép phai cé quyét dinh cta cap cé thdm quyén cta doanh
nghiép thong qua hé so chao ban da dap ing da diéu kién va cac thong tin, tai
liéu trong ho so da day du, hgp |&, chinh xac, trung thuc.

Vé trinh tu, thd tuc chao ban, Nghi dinh quy dinh ré co ché chia sé théng tin
phuc vu cong tac theo doi, quan ly; lam rd trach nhiém cla doanh nghiép phat
hanh trong viéc cung cap day du ho so cho nha dau tu; déng thai quy dinh chi
t6 chirc tin dung dugc phat hanh trai phi€u riéng |é theo nhiéu dgt nham phu
hop vai co ché quan ly, gidm sat dac thu cdia phéap luat vé cac té chic tin dung.

Tang cuong minh bach théng tin va trach nhiém cada té chic, ca nhan
lién quan




Nghi dinh b6 sung quy dinh vé trdch nhiém cla cac t6 chirc, cd nhan lién quan
dén ho so, tai liéu, bdo cdo phuc vu hoat dong phat hanh trai phi€u; lam ro
trdch nhiém cla céc té chirc cung cap dich vu nhu té chic tu van ho so, dai ly
phat hanh, t6 chirc kiém toan, ki€m toan vién du diéu kién, nguagi ky bdo cdo
ki€m toan, soat xét, t6 chic xép hang tin nhiém va doanh nghiép tham dinh
gia.

Dong thoi, Nghi dinh tang cudng nghia vu cong bd thong tin cla doanh nghiép
phat hanh nham bao dadm quyén va Igi ich hgp phap clia nha dau tu. Theo do,
doanh nghiép phai thuc hién céng bé théng tin dinh ky, bat thuong cho dén khi
trai phi€u khéng con du ng; céng bé tinh hinh sir dung von tir dot phat hanh cho
dén khi gidi ngan hét sé tién huy déong hoac khdng con du ng trai phiéu, tuy thoi
diém nao dén trudc.

Phén dinh ré trach nhiém cua ting co quan, té chirc trong céng téc
quan ly, giam sat, thanh tra, kiém tra va xa ly vi pham

Nghj dinh phan dinh ré trach nhiém cda ting co quan, té chiic trong cong tac
quan ly, gidm sat, thanh tra, kiém tra va xt ly vi pham déi véi hoat déng chao
ban TPDN riéng |é theo doi tugng quan ly; dong thoi tang cudng phan cap, phan
quyén cho chinh quyén dia phuong (UBND cap tinh) trong céng tac quan ly,
thanh tra, kiém tra va xt ly vi pham trén dia ban. Bén canh dé, Nghi dinh bé
sung cac quy dinh vé xtr ly vi pham, gidi quyét tranh chap va boi thuong thiét
hai, tao co s& phap ly rd rang hon cho viéc bao vé quyén va lgi ich hgp phap
cla cac chu thé tham gia thi truong.

Viéc ban hanh Nghj dinh s6 200/2026/ND-CP la budc hoan thién quan trong cla
khubén khé phép ly vé trai phi€u doanh nghiép riéng 1é, gép phan nang cao tinh
minh bach, an toan va bén viing cua thi truong; déng thoi tao diéu kién cho
doanh nghiép huy déng von hiéu qua, phat huy vai tro cta thi trugng von la
kénh dan vén trung va dai han cho nén kinh té.

Nham trién khai hiéu qua Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP, B Tai chinh sé t&
chirc cac hdi thdo tai Ha N6i va Thanh phé H6 Chi Minh (thai gian du kién Ia
dau thang 7/2026) dé€ phd bién cac quy dinh méi, dong thai giadi dap truc tiép
cac vudng mac cia doanh nghiép phat hanh, t6 chirc cung cap dich vu, dia
phuong va cac chu thé tham gia thi trudng. Qua dé, gép phan dua cac quy
dinh méi nhanh chéng di vao cubc séng va phat huy hiéu qua trong thuc tién.
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