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Ngày 5/6/2026, Chính phủ đã ban hành Nghị định số 200/2026/NĐ-CP quy định
về chào bán TPDN riêng lẻ tại thị trường trong nước và chào bán TPDN ra thị
trường quốc tế (thay thế Nghị định số 153/2020/NĐ-CP, Nghị định số
65/2022/NĐ-CP và Nghị định số 08/2023/NĐ-CP).

Nghị định được ban hành nhằm hoàn thiện khuôn khổ pháp lý đối với hoạt động
phát hành TPDN riêng lẻ; khắc phục các vướng mắc, bất cập phát sinh trong
thực tiễn; tăng cường tính công khai, minh bạch của thị trường; nâng cao hiệu
lực, hiệu quả công tác quản lý, giám sát; bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp của
nhà đầu tư; đồng thời tạo điều kiện cho doanh nghiệp huy động nguồn vốn
trung và dài hạn phục vụ hoạt động sản xuất, kinh doanh và đầu tư phát triển.

Nghị định số 200/2026/NĐ-CP được kỳ vọng góp phần tăng cường tính
minh bạch và kỷ luật trên thị trường trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ.
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Với nhiều quy định mới quan trọng, Nghị định số 200/2026/NĐ-CP được kỳ vọng
sẽ góp phần củng cố niềm tin của nhà đầu tư, thúc đẩy thị trường trái phiếu
doanh nghiệp phát triển an toàn, minh bạch, bền vững, qua đó phát huy vai trò
của thị trường vốn trong huy động nguồn lực cho nền kinh tế và hỗ trợ mục tiêu
tăng trưởng kinh tế trong giai đoạn tới. Một số điểm mới đáng chú ý của Nghị
định gồm:

Quy định rõ mục đích phát hành và quản lý sử dụng vốn trái phiếu

Nghị định quy định rõ mục đích phát hành là để thực hiện dự án đầu tư theo các
hình thức đầu tư quy định tại Luật Đầu tư; đồng thời, bổ sung quy định nguồn
vốn từ phát hành trái phiếu phải được doanh nghiệp theo dõi riêng đảm bảo sử
dụng vốn và quản lý việc sử dụng vốn đúng mục đích theo phương án phát
hành và nội dung công bố thông tin cho nhà đầu tư. Trường hợp doanh nghiệp
phát hành thông qua bên thứ hai sử dụng vốn thu được từ đợt chào bán trái
phiếu vào dự án đầu tư thì phải có biện pháp theo dõi, quản lý, giám sát bên
thứ hai sử dụng vốn thu được từ đợt chào bán vào dự án đầu tư theo đúng
phương án phát hành.

Mặt khác, để tối ưu hóa dòng vốn cho doanh nghiệp và bảo vệ quyền lợi của
nhà đầu tư mua trái phiếu, Nghị định bổ sung quy định doanh nghiệp được sử
dụng vốn thu được từ đợt chào bán trái phiếu để gửi tiền tại ngân hàng thương
mại hoặc chi nhánh ngân hàng nước ngoài, mua chứng chỉ tiền gửi do ngân
hàng thương mại hoặc chi nhánh ngân hàng nước ngoài phát hành trong trường
hợp chưa đến thời điểm giải ngân theo tiến độ. Đồng thời, quy định cho phép
doanh nghiệp được thay đổi điều kiện, điều khoản của trái phiếu, thay đổi mục
đích phát hành tại phương án phát hành khi đáp ứng các quy định: được cấp có
thẩm quyền thông qua, được số người sở hữu trái phiếu đại diện từ 65% tổng số
trái phiếu cùng loại đang lưu hành trở lên chấp thuận, đã hoàn thành việc mua
lại trái phiếu trước hạn đối với những người sở hữu trái phiếu không chấp thuận
việc thay đổi điều kiện, điều khoản của trái phiếu hoặc thay đổi mục đích phát
hành tại phương án phát hành.

Tách bạch điều kiện, hồ sơ, trình tự, thủ tục chào bán theo đối tượng
doanh nghiệp

Nghị định quy định tách bạch điều kiện, hồ sơ, trình tự, thủ tục chào bán theo
02 nhóm đối tượng: (i) là công ty đại chúng, công ty chứng khoán, công ty quản
lý đầu tư chứng khoán và (ii) không phải là công ty đại chúng, công ty chứng
khoán, công ty quản lý đầu tư chứng khoán) để tạo thuận lợi cho việc áp dụng,
thực thi, đồng thời tạo thuận lợi trong phân định về quản lý, thanh tra, kiểm tra,
xử lý vi phạm tương ứng theo nhóm đối tượng.
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Về điều kiện chào bán TPDN riêng lẻ, Nghị định quy định bổ sung điều kiện
doanh nghiệp phải có nợ phải trả (bao gồm giá trị trái phiếu dự kiến phát hành)
không vượt quá 05 lần vốn chủ sở hữu theo Luật Doanh nghiệp sửa đổi năm
2025. Một số trường hợp được loại trừ áp dụng, bao gồm tổ chức phát hành là
doanh nghiệp nhà nước, doanh nghiệp phát hành trái phiếu để thực hiện dự án
bất động sản, tổ chức tín dụng, doanh nghiệp kinh doanh bảo hiểm….

Nghị định phân luồng các đối tượng nhà đầu tư tham gia mua, giao dịch, chuyển
nhượng TPDN riêng lẻ theo từng loại trái phiếu phù hợp với quy định của Luật
Chứng khoán, Luật Doanh nghiệp, theo đó quy định rõ nhà đầu tư chuyên
nghiệp là cá nhân được tham gia mua, giao dịch, chuyển nhượng đối với trái
phiếu chuyển đổi của công ty đại chúng, công ty chứng khoán, công ty quản lý
quỹ; đối với các trường hợp chào bán trái phiếu khác, nhà đầu tư chuyên nghiệp
là cá nhân chỉ được tham gia mua, giao dịch, chuyển nhượng khi trái phiếu có
xếp hạng tín nhiệm và có tài sản bảo đảm hoặc trái phiếu có xếp hạng tín
nhiệm và có bảo lãnh thanh toán của tổ chức tín dụng.

Đồng thời quy định rõ tài sản bảo đảm hoặc bảo lãnh thanh toán phải bảo đảm
thanh toán toàn bộ gốc của trái phiếu. Tài sản bảo đảm không bao gồm cổ
phần, cổ phiếu, trái phiếu, phần vốn góp của chính doanh nghiệp phát hành.

Về hồ sơ chào bán TPDN riêng lẻ, Nghị định bỏ quy định cho phép doanh
nghiệp sử dụng báo cáo tài chính bán niên, báo cáo tài chính quý IV hoặc báo
cáo tài chính tháng gần nhất được soát xét, kiểm toán, bảo đảm phù hợp với
quy định mới của Luật Doanh nghiệp năm 2025 về điều kiện hệ số nợ phải trả
trên vốn chủ sở hữu theo báo cáo tài chính năm được kiểm toán. Đồng thời, quy
định rõ trường hợp doanh nghiệp phát hành là công ty mẹ phải có báo cáo tài
chính hợp nhất và báo cáo tài chính của công ty mẹ đã được kiểm toán; bổ sung
yêu cầu doanh nghiệp phải có quyết định của cấp có thẩm quyền của doanh
nghiệp thông qua hồ sơ chào bán đã đáp ứng đủ điều kiện và các thông tin, tài
liệu trong hồ sơ đã đầy đủ, hợp lệ, chính xác, trung thực.

Về trình tự, thủ tục chào bán, Nghị định quy định rõ cơ chế chia sẻ thông tin
phục vụ công tác theo dõi, quản lý; làm rõ trách nhiệm của doanh nghiệp phát
hành trong việc cung cấp đầy đủ hồ sơ cho nhà đầu tư; đồng thời quy định chỉ
tổ chức tín dụng được phát hành trái phiếu riêng lẻ theo nhiều đợt nhằm phù
hợp với cơ chế quản lý, giám sát đặc thù của pháp luật về các tổ chức tín dụng.

Tăng cường minh bạch thông tin và trách nhiệm của tổ chức, cá nhân
liên quan

Những điểm mới đáng chú ý của Nghị định số 200/2026/NĐ-CP về chào bán trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ
https://thuonghieucongluan.com.vn/nhung-diem-moi-dang-chu-y-cua-nghi-dinh-so-200-2026-nd-cp-ve-chao-ban-trai-phieu-
doanh-nghiep-rieng-le-a323360.html



Nghị định bổ sung quy định về trách nhiệm của các tổ chức, cá nhân liên quan
đến hồ sơ, tài liệu, báo cáo phục vụ hoạt động phát hành trái phiếu; làm rõ
trách nhiệm của các tổ chức cung cấp dịch vụ như tổ chức tư vấn hồ sơ, đại lý
phát hành, tổ chức kiểm toán, kiểm toán viên đủ điều kiện, người ký báo cáo
kiểm toán, soát xét, tổ chức xếp hạng tín nhiệm và doanh nghiệp thẩm định
giá.

Đồng thời, Nghị định tăng cường nghĩa vụ công bố thông tin của doanh nghiệp
phát hành nhằm bảo đảm quyền và lợi ích hợp pháp của nhà đầu tư. Theo đó,
doanh nghiệp phải thực hiện công bố thông tin định kỳ, bất thường cho đến khi
trái phiếu không còn dư nợ; công bố tình hình sử dụng vốn từ đợt phát hành cho
đến khi giải ngân hết số tiền huy động hoặc không còn dư nợ trái phiếu, tùy thời
điểm nào đến trước.

Phân định rõ trách nhiệm của từng cơ quan, tổ chức trong công tác
quản lý, giám sát, thanh tra, kiểm tra và xử lý vi phạm

Nghị định phân định rõ trách nhiệm của từng cơ quan, tổ chức trong công tác
quản lý, giám sát, thanh tra, kiểm tra và xử lý vi phạm đối với hoạt động chào
bán TPDN riêng lẻ theo đối tượng quản lý; đồng thời tăng cường phân cấp, phân
quyền cho chính quyền địa phương (UBND cấp tỉnh) trong công tác quản lý,
thanh tra, kiểm tra và xử lý vi phạm trên địa bàn. Bên cạnh đó, Nghị định bổ
sung các quy định về xử lý vi phạm, giải quyết tranh chấp và bồi thường thiệt
hại, tạo cơ sở pháp lý rõ ràng hơn cho việc bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp
của các chủ thể tham gia thị trường.

Việc ban hành Nghị định số 200/2026/NĐ-CP là bước hoàn thiện quan trọng của
khuôn khổ pháp lý về trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ, góp phần nâng cao tính
minh bạch, an toàn và bền vững của thị trường; đồng thời tạo điều kiện cho
doanh nghiệp huy động vốn hiệu quả, phát huy vai trò của thị trường vốn là
kênh dẫn vốn trung và dài hạn cho nền kinh tế.

Nhằm triển khai hiệu quả Nghị định số 200/2026/NĐ-CP, Bộ Tài chính sẽ tổ
chức các hội thảo tại Hà Nội và Thành phố Hồ Chí Minh (thời gian dự kiến là
đầu tháng 7/2026) để phổ biến các quy định mới, đồng thời giải đáp trực tiếp
các vướng mắc của doanh nghiệp phát hành, tổ chức cung cấp dịch vụ, địa
phương và các chủ thể tham gia thị trường. Qua đó, góp phần đưa các quy
định mới nhanh chóng đi vào cuộc sống và phát huy hiệu quả trong thực tiễn.
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