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Mot s6 c6 phiéu can quan tam trudc phién 17/11 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa.

Cé phiéu TV1
CTCK BIDV (BSC)

Trién vong nam 2025-2026 d6i véi Cong ty c6 phan Tu van Xay dung Dién 1
(TV1): Mdng tu van thiét ké: khéi lugng céng viéc udc tinh tang thém 8.100 ty
dong nho cong ty cung véi lién danh da gianh duoc géi thau EPC cla du an
nhiét dién O Mén 4. Du 4n nay da chinh thic khai cong tir 19/08/2025, ky vong
bat dau ghi nhan doanh thu tir nira cuéi nam 2026 va kéo dai dén 2029 -
khoang 1.100 ty déng/nam, dem vé téng lgi nhuéan gbp la 375 ty déng. Mang
O&M: bé sung du an dién gié Monsoon Lao - 600 MW, udc tinh dem vé khodng
65 ty dong doanh thu hang nam.



Vé dai han, khoi lugng cong viéc cla cong ty sé ti€p tuc tang trudng nho cac
chinh séach sau: Quy hoach dién 8 sra d6i dd mé réong dau tu vao luéi dién va
phat trién nang lugng tai tao. Téng von dau tu cho ludi dién giai doan 2026 -
2030 la 3,62 ty USD/nam (tang 140% so véi quy hoach cli). (tham khao tai day).
Du thdo nghi dinh phéat trién cong nghiép ché tao trong linh vuc dién luc dua ra
yéu cau cac du an dién luc quan trong cla dat nudc phai uu tién st dung nha
thau trong nudc va ty 1& ndi dia hda téi thi€u 60% (tham khdo tai day). Ching
toi sé cap nhat thém khi cé thdng tin chinh thic.

Théng tin khac: Céng ty cé thé tham gia dau thau du dn nha may nhiét dién
LNG O Mén 2 va LNG Quang Trach 2 trong quy IV/2025. Néu tring théu, TV2 sé
ti€p tuc gia tang dang ké khoi lugng cong viéc trong giai doan 2026 - 2030 bén
canh du &n O Mén 4 (khéi lugng céng viéc tiém nang cé thé 1én dén 4.400 ty
dong/dy an cho TV2). Ching toi van dang theo déi hoat déng dau thau nay.

Méac du BSC da diéu chinh gidm 5% gid muc tiéu cla c6 phiéu TV2 tur 43.900
dong/CP xudng 41,700 VND/CP (diéu chinh gidm EV/EBITDA muc tiéu), tuy
nhién, c6 phiéu TV2 ngay 13/11/2025 van dang giao dich & muc gia thap, dan
dén upside van con 16%. BSC duy tri khuyén nghi mua c6 phi€u TV2. Hién tai,
TV2 dang giao dich véi EV/EBITDA fw 2025 va 2026 cua TV2 lan luot dat 30.6x
va 10.9x (trung binh 6 nam la 13.1x).

Ua thich cé phiéu KBC, IDC va VGC
CTCK MB (MBS)

Lgi nhuan cta doanh nghiép KCN niém yét trong quy 111/2025 va 9 thang nam
2025 tang trudng 24%/51% so véi cung ky, bat chap tac déng tu chinh sach
thué quan cua My.

Thi truong KCN ghi nhan dau hiéu tich cuc trd lai sau khi My cong bo thué doi
ung cho cac déi tac thuong mai.

Dinh gid vé vung hap dan, ching téi ua thich cé phi€u KBC, IDC va VGC cho giai
doan phuc hoi ctia nganh KCN.

Cé phiéu CTG
CTCK DSC

T6ng thu nhap hoat dong (TOI) va lgi nhuan trudc thué (LNTT) cta CTG quy
[11/2025 lan lugt dat 22.500 ty (tang 3% so véi cung ky, tang 8% so véi quy
trudc) va 10.614 ty (tang 62% so véi cung ky, gidm 12% so véi quy trude).



LGy ké 9 thdng nam 2025, CTG ghi nhan 63.870 ty (tang 5% so vdi cung ky) TOI
va 29.534 ty LNTT (tang 51% so véi cung ky). Lgi nhuan cua CTG tang trudng
tot hon ky vong cda chung téi chd yéu nha chi phi trich 1ap DPRR thap hon du
bdo. Chlng toi diéu chinh/du bdo LNTT nam 2025/2026 cuta CTG lan lugt |a
40.524 ty (tang 28%) va 51.164 ty (tang 26% so vd&i cung ky).

Chung t6i s&r dung phuong phép dinh gid P/B v&i mic gia ky vong 12 thang cho
CTG la 61.800 dong/CP véi P/B muc tiéu 1,6 lan, cao hon so véi bdo cdo gan
nhat va chuyén cao sé dinh gid dén Q3/2026, déng thoi khuyén nghi mua CTG.

Cé phiéu SCS
CTCK DSC

LGy ké 9 thdng nam 2025, doanh thu cta SCS dat 870 ty dong (tdng 17% so Vi
cung ky) va LNTT 772 ty dong (+22% YoY), hoan thanh lan lugt 74% va 82% ké
hoach nam.

Nhin chung, két qua kinh doanh tich cuc phu hop véi du bdo cla ching toi, cha
yéu nhd san lugng hang héa quodc té tiép tuc duy tri da tang trudng manh mé tu
muc nén cao cung ky, qua dé bu dap su sut gidm trong san lugng hang hda ndi
dia. DSC duy tri du bdo so véi bdo cdo trudc dé v6i DTT dat 1.121 ty dong (+8%
YoY) va LNST dat 699 ty déng, tdng nhe 1% YoY do SCS bat dau hét uu dai
thué.

SU dung két hgp 2 phuong phap dinh gia chiét khau dong tién (FCFE) va P/E, véi
ty 1é tuong duong, chidng t6i dua ra gia muc tiéu 12 thang cho SCS & murc
57.900 VND/c6 phiéu
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