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Mot s6 c6 phiéu can quan tam trudc phién 28/11 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa.

Cé phiéu PVS
CTCK DSC

Lay ké 9 thang dau nam, Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS -
san HNX) ghi nhan doanh thu va Igi nhuan sau thué dat 23.003 ty déng (tang
63,1% so vGi cung ky) va 631 ty dong (tang trudng 50%), vuot 2% ké hoach
doanh thu va vuot 22% ké& hoach Igi nhuén dat ra cho nam 2025, dugc ho trg
manh mé bdi mang M&C va thu nhap tai chinh gia tang nhao ty gia.

Chung t6i gitt nguyén du phoéng lgi nhuan cho nam 2025 nhung diéu chinh tang
doanh thu lIén 29.511 ty dong (tang 24% so véi nam trudc) do xét thém yéu to
Cong ty gia tang chi phi trich lap. Tuong ing cong ty da hoan thanh78% du
phong doanh thu va 71% du phéng Igi nhuan nam cuda chuing toi.



Do do, chdng téi khuyén nghi mua danh cho c6 phi€u PVS véi gid muc tiéu nam
2026 la 48.100 dong/CP.

Cé phiéu VHC
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Doanh thu va lgi nhuan sau thué c6 doéng céng ty me Coéng ty c6 phan Vinh
Hoan (VHC - san HOSE) trong quy Il dat lan lugt 3.471 ty déng (tdng 6% so Vi
cung ky) va 433 ty dong (tang 35%). Bong luc chinh dén tl&r thodi von chiing
khoan dau tu va su phuc héi tét cia doanh thu C&G/Sa Giang/Phu pham véi
tang trudng lan lugt 20%/12%/29% nha tam ly va nhu cau phuc héi. Trai lai,
doanh thu tu cé tra (phi |é va GTGT) tang trudng am (gidm 9%) do tdc dong cua
nhu cau nhéap trudc tu quy 2.

Chuing t6i ki vong chau Au va My tiép tuc la thi trudng tiéu thu chinh véi su 6n
dinh cao nho chubi gia tri d& duoc thiét |[ap san va nhu cau déi véi ca thit trang
nuoi trong sé tiép tuc tang trong bodi canh san lugng cad hoang da dugc du bao
ti€p tuc cat giam manh & cad phan khic cao cap va binh dan. DU vay, canh tranh
vGi ca ro phi du kién sé ti€p tuc tang cao, phan nao dugc han ché bdi mdc thué
cao cla My doi véi cac nha cung cap chinh.

VGi mang phi |é ca tra da dén gidi han vé tang truéng, VHC dang chd dong dau
tu ki ludng hon vao C&G va Sa Giang (thuong hiéu thuc phdm tlir gao va banh
phong), ki vong tao dong luc tang trudng dai han. Véi hé théng phan phoi va
kinh nghiém [au nam, chdng to6i ky vong doanh thu tir 2 mang nay sé duy tri toc
do tang trudng hai chr s6 véi bién Igi nhuan rong cao & quanh muc 20%.

Chuiing t6i xac dinh gid hgp ly cho ¢6 phiéu VHC trong 1 nam tdi la 68.000
dong/c6 phiéu, tuong duong tiém nang tang gia la 18%. C6 phi€u VHC hién giao
dich véi mic PE va PB lan lugt thap hon 30% va 25% so vGi mic trung binh 5
nam qua kh(, cho thay trién vong dau tu hap dan, déng thoi khuyén nghi mua
danh cho c6 phi€u nay.

Cé6 phiéu HSG
CTCK SSI

Chiang t6i duy tri khuyén nghi trung lap déi véi c6 phiéu ctia CTCP Tap doan Hoa
Sen (HSG - san HOSE), dong thoi diéu chinh gid muc tiéu xuéng 18.500
dong/CP, tuong Ung tiém nang tang gid 10% dua trén phuong phap dinh gia két
hop P/E va EV/EBITDA.



Tai muc gia hién tai, HSG dang giao dich & mdc P/E va P/B du phéng cho nién do
tai chinh (NDTC) 2026 lan lugt la 13x va 0,88x, thap hon muic P/E binh quan 5
nam cla cong ty la 16x. Tuy nhién, trong béi cdnh nganh van con nhiéu thach
thirc va trién vong tang trudng Igi nhuan nam 2026 han ché, chdng toi khuyén
nghi nha dau tu tich Ity c6 phi€u khi gid diéu chinh.
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