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Mot s6 c6 phi€u can quan tam trudc phién 9/2 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa.

Cé phiéu CTR va FRT
CTCK B3o Viét (BVSC)

Mac du 16 trinh thuong mai héa 5G trong ngan han dién ra chdm hon du kién, c6
thé gay anh hudng nhat dinh dén tam ly nhém nha dau tu ky vong vao cau
chuyén nay, chdng t6i van duy tri quan diém lac quan vé nén tang co ban va
trién vong tang trudng bén viing clia Téng CTCP Cong trinh Viettel (ma CTR).

Ngoai ra, théng tin vé 10 trinh thodi von theo Nghi quyét 79 tao ddng luc tich
cuc cho gia c6 phiéu; khi CTR dang dich chuyén manh sang mang xay dung dan
dung, gidi phap nang lugng; day la linh vuc thj trudng canh tranh, khéng thudc
[inh vuc déc quyén/an ninh quéc phong trong yéu. Do dd, ching téi dua ra
khuyé&n nghi OUTPERFORM d6i véi CTR trong ky han 6 thang téi véi gid muc tiéu



112.329 dbéng/cp, tiém nang tang gid +18,5% so vdi gid déng cla ngay
5/2/2026.

BVSC du phdéng doanh thu va Igi nhuan sau thué - c6 dong thi€u s6 2026 cua
Cong ty c6 phan Ban lé Ky thuat s6 FPT (FRT - san HOSE) lan lugt dat 61.692 ty
dong (tang 20,8%) va 1.051 ty dong (tang 32,3% so vGi nam trudc). FPT Shop
sé duy tri da phuc hoi nho téi uu hiéu qua hoat dong, ki€m soat chi phi trong khi
Long Chau sé mad mdi & téc d6 cham haon, doanh thu binh quan/clra hang cai
thién so véi 2025. Khuyén nghi dau tu. BVSC khuyén nghi OUTPERFORM daéi Vi
FRT, giad ky vong 195.200 dong/cp & thai di€ém cudi nam 2026 dua trén phuong
phap dinh gia SOTP.

Cé6 phiéu HPG
CTCK BIDV (BSC)

LGy k& nam 2025, HPG ghi nhan doanh thu thuan dat 156.116 ty déng (tang
12% so véi nam trudc), loi nhuén sau thué - ¢6 déng thi€u s6 dat 15.450 ty
dong (tang 29%), lan lugt hoan thanh 94%/90% du bao doanh thu va Igi nhuan
cua BSC.

BSC van gilr ky vong gid HRC sé tang trong nam 2026 nho Viét Nam ap thué
chéng lIan trdnh ngan chan HRC tir Trung Quéc - ky vong vao thang 3/2026. BSC
du bdo gid HRC Hoa Phat = 528 USD/tan (+3% YoY) trong nam 2026.

BSC dang theo doéi va danh gia xu huédng giam gia cua gida nguyén vat liéu trong
nam 2026 véi bdi canh nganh thép dang du cung. BSC ky vong Chinh sach phat
trién ctia Trung Qudc giai doan 2026 - 2030 dang dugc trinh vao quy 1V/2025,
va du kién théng qua vao Thang 3.2026. Theo dd, Trung Quéc sé cat giam céng
suat nganh gay 6 nhiém moi truong, gilp mat bang gid nguyén vat liéu dau vao
gidm trong thaoi gian tdi. Do dé, chidng tbéi khuyén nghi mua danh cho cé phiéu
HPG véi gid muc tiéu 32.200 dong/CP.

Cé6 phiéu MBB
CTCK BIDV (BSC)

MBB cong bd Igi nhuan trudc thué hgp nhat quy IV/2025 dat 11,1 nghin ty (tang
truédng 38%), vuot ki vong ctia BSC khi Ity ké cd nam 2025 dat 34,3 nghin ty
(tang trudng 19%), tuong duong 107% du bdo gan nhat.

Tang truéng tin dung va huy déng dat 35%. Lgi nhuan truéc thué tang trudng
15-20% (tuong duong 39.5-41k ty) va duy tri ROE >21%. NIM di ngang & muc



4% (+/-0.1%) va bu dap bang quy mo tin dung (uu tién mé réng thi phan). NPL
tap doan <1,5% va riéng 1é <1% véi muc tiéu trung dai han cua tap doan la
1,0-1,3%. LLCR ngan hang duy tri 100%.

V4i |gi thé vé han tang trudng muc tin dung, MBB van dugc danh gia la mot
trong nhitng c6 phi€u uu tién cda nganh ngan hang trong 2026. Tang truéng vé
quy mo badng can doi sé tiép tuc la dong luc chinh ctia MB trong 2026 vdéi han
muc cé thé [én dén 35% (riéng 1é) sau khi nhan CGBB vGi MBV. Bén canh do, vdi
viéc ban ng cho MBV, MB cling sé dugc gidi phong thém room va c6 thé vay tai
cap von tir NHNN theo tién do ban ng, tir dé c6 thém cong cu dé téi uu hda
bang can déi va kha nang sinh oi.

Nhin xa hon, dé€ t6i uu hoa duogc Igi thé nay cling nhu dap ing theo tiéu chuan
khat khe hon cta Basel 3, BSC ki vong ngédn hang sé cé ké hoach phat hanh
riéng |é dé cadi thién CAR (hién ¢ khoang 11.1% va tuong doi thap hon TCB hay
VPB).

Tai mUc gia hién tai, MBB dang c6 P/B = 1.6x va P/B 2026F = 1.3x dua trén du
bdo tang trudng LNTT 2026F gan nhat dat 41,3 nghin ty (+20% YoY). BSC duy
tri khuyén nghi mua danh cho c6 phi€u MBB v&i gid muc tiéu gan nhat la 33,000
dong/cp.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu DCM
CTCK Vietcombank (VCBS)

Chung t6i ky vong trién vong kinh doanh nam 2026 sé tiép tuc kha quan dugc
hé tro bédi gid khi dau vao dugc du bdo gidm trong khi gid ban dugc du béo tang
so v3i cung ky. Ching toéi khuyén nghi MUA véi DCM, gid muc tiéu 45.467
dong/cp (+ 16,7% so véi gid dong clra ngay 5/2/2026)

Luan diém dau tu danh cho DCM: Gia khi dau vao nam 2026 dugc du bdo duy tri
3 muc thap dua trén trién vong gid dau dugc cac t6 chirc Thé gidi du bao giam;

Gia uré dugc ky vong duy tri 8 muc cao trong ntra dau nam 2026, dugc ho tro
bdi nhu cau nhap khau 16n tir An DO;

Nhu cau tiéu thu phan bén thé gidi 2026 dugc du bdo ti€p tuc xu hudng tang.
Theo bdo cdo tri€én vong cla IFA, du kién lugng phan bén sir dung toan cau sé
ti€p tuc tang trong giai doan tlr nam 2025 dén nam 2029, véi toc db tang
trudng hang nam du kién tir 1% dén 2%;

Quoc hoi thong qua muc thué GTGT 5% doi véi phan bén.
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