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Mot s6 c6 phi€u can quan tam trudc phién 4/9 cla cac cong ty ching khoan.

Anh minh hoa

Cé phiéu PC1
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Quy 1172025, CTCP Tap doan PC1 (PC1 - san HOSE) ghi nhan doanh thu dat
2.935 ty dong (gidm 7% so vai cung ky), sut gidm chu yéu tiép tuc dén tur
doanh thu nickel (ghi nhan 231 ty dong so véi 388 ty dong vao quy 11/2024),
doanh thu mang nang lugng giam 7% do tinh hinh thdy van khéng thuan lgi,
trong khi doanh thu tir mang xay lap dién ghi nhan tang truéng 32% véi 1.566
ty dong.



LGy ké 6 thang dau nam, PC1 ghi nhan doanh thu va Igi nhuan sau thué lan luot
dat 4.795 ty dong va 306 ty dong, hoan thanh 36% doanh thu va 37% Igi nhuan
ké& hoach 2025.

Mang EPC cula PC1 ky vong ghi nhan muc tang truéng doanh thu lan lugt
43%/13% yoy trong 2025/2026 va duy tri backlog tich cuc tir nay dén 2030 nho:
(1) dinh hudéng ddy manh dau tu cong dat muc tiéu GDP trén 8% cla chinh pha,
(2) Quy hoach dién VIII diéu chinh va (3) tinh hinh tai chinh cta EVN cé chuyén
bién tich cuc.

Du an bat ddng san dan cu Thép Vang - Gia Ld&m bat dau khai céng tir thang
10/2024, dang thi céng xay dung theo ding tién do, du kién bat dau ban giao tur
cu6i 2025 va sé déng gop 100/106 ty dong Igi nhuan cho PC1 trong 2025/2026.

Chuang t6i khuyén nghi mua vai PC1, gid muc tiéu 32.000 déng/c6 phiéu, tuong
duong murc tang gia tiém nang 19,6% so véi gid dong clra ngay 29/08/2025.

Cé phiéu MWG
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Két thic quy 11/2025, CTCP Dau tu Thé gidi di dong (MWG - san HOSE) dat
doanh thu 37.620 ty dong, tdng 10,1% so vdi cung ky va bién Igi nhuan gdp dat
20,1% (gidm 1,3ppts so véi cung ky va tang 0,2ppts so véi quy truée). Dac biét,
lgi nhuan sau thué cé muc tang trudng manh dat 41,4%, tuong duong 1.658 ty
dong - quy cao nhat trong lich st hoat dong.

Doanh thu thuan mang ICT&CE trong quy 11/2025 dat 25.187 ty déng, tang 9.8%
va dong thém 6 clra hang kém hiéu qua. Chudi TGDD déng gop tich cuc vao
doanh s6 chung v&i muic tang trudng 23% YoY, tuy nhién chudi DMX cé phan
yéu haon véi mic tang 4.3% YoY do mua tiéu thu cao diém khong dat nhu ky
vong.

Chubi BHX ghi nhan doanh thu thuan tang trudng 5,4% so véi quy trudc va
12,5% so v&i cung ky, lgi nhuan gép 8 lan so véi quy 1/2025, dat 182 ty dong.
Sau khi hoan thanh ké hoach maé mdi véi hon 50% clra hang tai mién Trung,
BHX dugc ky vong cé thé tap trung ddy manh hoat déng trong nla cu6i nam.

Chuing t6i du phdéng két qud kinh doanh nam 2025 clia MWG véi doanh thu
thuan dat 150.195 ty dong (tang 11,8% so véi nam trudc) va lgi nhuan sau thué
dat 5.660 ty dong (tang 51,6% so v4&i nam trudc). VGi trién vong tich cuc cla



cac mang kinh doanh dac biét la tiém nang tang trudng dai han ctia BHX, ching
toi dua ra khuyé&n nghi mua déi véi c6 phiéu MWG cho nam 2025 véi mic gié
muc tiéu 90.100 dong/CP.

Cé6 phiéu HSG
CTCK DSC

K&t thic quy Il nam 2025, (quy Il theo nién FY 2025 cta CTCP Tap doan Hoa
Sen (ma HSG - san HOSE)), doanh thu sut gidm 12% so vGi cung ky cht yéu do
san lugng xuat khau sut giam, du san lugng thép ndi dia cé tang bu dap lai. Két
thic 3 quy dau FY 2025, Cong ty da hoan thanh 74% ké hoach doanh thu va
vuot 29% ké hoach Igi nhuan.

Chung to6i diéu chinh du phéong doanh thu va Igi nhuan sau thué cta HSG lén
42.325 ty déng va 1.270 ty dong nho (1) Trién vong nganh thép ndi dia kha
guan va (2) Chi phi dau vao thuéan lgi. Tuong Ung, gid muc tiéu cla c6 phiéu la
24.700 dong/CP, P/B du phéng la 1,25 lan.

Do dé, ching t6i khuyén nghi mua danh cho cé phi€u HSG véi gid muc tiéu
24.700 d6ng/CP.
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