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CG6 phiéu can quan tam trudc phién 24/2 cla cac céng ty ching khoan.

Anh minh hoa (Anh: Internet)

Cé6 phiéu DHA
CTCK B3o Viét (BVSC)

S dung 2 phuong phap dinh gia DCF va P/E, BVSC uéc tinh gid muc tiéu dat
muc 45.700 déng/cp, véi muic upside 9,7% so véi gia tri thi trudng ngay
20/02/2024. Khuyén nghi NEUTRAL d6i v3i c6 phiéu DHA clia Coéng ty cé phan
Héa An.

RUi ro: (1) Tién d6 gidi ngan dau tu céng tai cac du édn co sd ha tang tiéu thu
chu dao khéng dat nhu ky vong: (2) Anh hudng tiém &n tir chinh sach thué, phi
khai thac; va (3) Trich lap du phong ng xau tir hoat dong dau tu cla doanh
nghiép.



Cé phiéu PVT
CTCK Vietcap (VClI)

Chung t6i gidm 9% gid muc tiéu cho Téng CTCP Van tai Dau khi (PVT - san
HOSE) xuéng con 32.200 dong/c6 phiéu nhung duy tri khuyén nghi mua. Ching
toi diéu chinh gidm gid muc tiéu do murc gidm 9% trong du bdo téng Igi nhuan
sau thué sau lgi ich c6 déng thi€u s6 giai doan 2025-2029 cla chuing toi.

Chung to6i diéu chinh giam du bao téng loi nhuén sau thué sau lgi ich c6 déng
thiéu s6 do cudc van chuyén thap hon ky vong. Cu thé, cudc tau ché dau thd
quoc té giam 7% (thay vi tdng 2% nhu duy béo trudc), cudc sdn pham dau gidm
10% (so v6i muic gidm 2% trudc dd) va cudc hda chat gidam 4% (thay vi tang
2%). Nguyén nhan chi yéu do cudc van chuyén tir dau nam dén nay thap hon
du kién, tdc dong Ién han so véi lgi ich tir chi phi [di vay gidm theo két qua kinh
doanh quy 1V/2024.

Chudng t6i du bao Igi nhuan sau thué sau Igi ich c6 déng thi€u s6 cot 16i nam
2025 sé tang 35% do: 1) trong tai tau (DWT) cta d6i tau tang khoang 30% vao
nam 2024, 2) san lugng van chuyén cla BSR tang 18% trong béi cdnh giad cudc
van chuyén di ngang so véi cung ky (hop dong mét nam dugc ky két vao thang
12/2024) d6i v6i van chuyén dau tho cta BSR (khodang 20% DWT doi tau), 3) ty
Ié thu nhap/chi phi tai chinh rong gidm 35% va 4) chi phi bdo dudng & cac chi
phi tién mat khac gidm so véi cung ky.

Nhirng yéu to trén vuot tréi so véi tdc dong cla du bdo gid cudc van chuyén doi
tau sdn pham dau(chiém 20% DWT doi tau) gidm 10%, cudc van chuyén dau
tho quoc té (4% DWT dodi tau) gidm 7% va cudc van chuyén hda chat (18% DWT
doi tau) giam 4%.

Cé phiéu HDG
CTCK SSI

Chung toi ti€p tuc khuyén nghi kha quan doi véi c6 phi€u HDG, dat muc tiéu gia
1 ndm la 33.100 dong/c6 phiéu, tuong Ung vai tiém nang tang 19%.

K&t qud nam 2024 thap hon du bdo do HDG phai trich 1ap du phong ng xau cao
hon du kién trong quy IV/2024, cha yéu lién quan dén cac khodn phai thu tir du
an dién mat troi Hong Phong 4. Nhu du doan, HDG chua trién khai mé ban mdi
du &n Hado Charm Villas trong nam. Mang dién van la nguon thu chinh, déng
g6p I6n vao doanh thu va Igi nhuan.



Trién vong 2025:

Chuang t6i du bdo Igi nhuan sau thué thubc vé cé dong coéng ty me (NPATMI) sé
tang 43% so vdi cung ky, nhd su phuc hoi cia mang bat doéng san va dién.
Doanh thu tir bat dong san cé thé tang 69% nho viéc mé ban Hado Charm
Villas, trong khi thay dién tiép tuc ghi nhan tang trudéng tich cuc.

Tuy nhién, rdi ro phap ly lién quan dén trang trai dién mat trgi Hong Phong 4
van la yéu t6é can theo doi, khién ching téi &4p dung mdc chiét khau 10% trong
dinh gid HDG. Vé dai han, doanh thu tur cadc du 4n Hado Green Lane va Hado
Minh Long du kién dugc ghi nhan trong giai doan 2027-2030.

Ha Tran (t/h)




