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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 28/7 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa (Anh: Internet)
C6 phiéu TCB - Loi nhuédn én dinh, tiém nang tu IPO TCBS

CTCK BSC danh gia lgi nhuan trudc thué quy 11/2025 cta TCB dat 7.900 ty dong
(+1% YoY), sat véi ky vong trudc doé. Liy ké 6 thang dau nam, ngan hang ghi
nhan 15.100 ty dong (-3% YoY), hoan thanh 48% ké hoach nam cuta BSC.

Két qud khd quan nha chi phi du phong gidm manh (-38% YoY), NIM cdi thién
nhe (+20bps QoQ), ty 1& ng qua han gidm, va chat luong tai sdn dugc duy tri 6n
dinh. VGi CAR ~15%, ban Ianh dao van gilr k&€ hoach chia c6 tirc tién mat 1.000
dong/CP, du kién thuc hién trudc thang 10/2025.

BSC gilr nguyén du bdo Igi nhuan 2025F va 2026F & muic 31.800 ty (+16% YoY)
va 38.200 ty (+20% YoY). C6 phi€u dang giao dich quanh mic P/B TTM 1.6x,
gan +1 dd léch chudn so véi trung binh lich su.



BSC khuyén nghi nam qitt, véi gid muc tiéu 39.800 dong/CP (upside 14%). Yéu
to bat ngo tich cuc cé thé dén tur thuong vu IPO TCBS néu muc dinh giad dat cao
hon ky vong (P/B 3.0x hoac gia 45.000 déng/CP).

Co phiéu LPB - Két qua chua noi bat, dinh gia cao

CTCK BSC danh gia lgi nhuan trudc thué quy 11/2025 cta LPB dat 2.989 ty dong
(-1,4% YoY), Ity ké 6T2025 dat 6.200 ty dong (+4,1% YoY), hoan thanh 48% du
bdo cta BSC va 41% ké& hoach nam cua Ngan hang.

K& hoach kinh doanh nam 2025 cua LPB dang cao hon khodng 15% so véi ky
vong cla BSC. Dy bdo lgi nhuan ca nam 2025 dat 13.000 ty dong (+8% YoY),
gid dinh tang truéng tin dung dat 20%.

Hién BSC chua dua ra khuyén nghij dau tu véi LPB. C6 phiéu dang giao dich &
muc P/B 2.6x, cao hon 70% so véi trung binh 5 nam (1.5x). Véi két qua kinh
doanh quy Il khdng qué an tugng va vung dinh gid cao, BSC cho biét sé tiép tuc
theo d&i va cap nhat thém vé c6 phiéu nay.

Co phi€u FPT - Loi nhudn tang én dinh, tiép tuc nam giir

CTCK SHS ghi nhan doanh thu 6T2025 cta FPT tang cham do thij trudng nudc
ngoai yéu, nhung Igi nhuan van tang 20% YoY.

SHS gilr quan diém than trong, chua diéu chinh du bao Igi nhuan 2025, duy tri
gid muc tiéu 102.200 déng/CP (da diéu chinh sau chia c6 tldc va c6 phiéu
thuéng).

Vi dién bién thi truong tich cuc gan day, SHS khuyén nghij tiép tuc nam gilr c6
phiéu FPT.

Co6 phiéu HT1 - Hudng lgi tir dau tu céng, tiém nang tang gia

CTCK SSI duy tri khuyén nghi kha quan véi c6 phi€u HT1 va nang gid muc tiéu
|én 15.700 d6ng/CP, tuong iing EV/EBITDA muc tiéu 6,0x va upside 12,1% so Vi
gid hién tai.

HT1 duogc ky vong hudng lgi tir gidi ngan dau tu cong va su phuc hoi cia thij
truong bat déng san khu vuc phia Nam. Cong ty cé lgi thé thuong hiéu manh tai
mién Nam va chét lugng san pham én dinh.

DU nganh xi mang van chiju ap luc canh tranh do du cung (dac biét & mién Bac
va mién Trung), thi trudng mién Nam it &p luc han, nhd cong suat han ché va
nhu cau tang truéng tot.
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