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Nhirng nhédm nganh ky vong but pha sau khi hé
160 két qua kinh doanh quy 3
09:10 06/10/2025

Trong du bdo két qud kinh doanh (KQKD) quy 3 md&i cong b, nhiéu nhém nganh
cho thay ky vong kha quan va cé thé bt pha trong quy cudi nam 2025.

Dau tién la nganh ngan hang véi tang trudng tin dung toan nganh cudi quy 3
dugc du bdo tiép tuc tang toc, dat 14% lly ké tir dau nam. Bién 1ai rong (NIM)
bat dau c6 dau hiéu tao day tai mot s6 ngan hang. Cac ngan hang bat dau dich
chuyén danh muc cho vay sang cdc nhom nganh cé lgi suat cao haon nhu bat
dong san. Ty |é ng xau gidm nhe, nhiéu ngan hang ghi nhan tang truéng manh
nho thu hoi ng va hoan nhap du phong.

Nganh chidng khoan sé ghi nhan mot quy thang 16n, dac biét trong mang tu
doanh. Cac cong ty vira va nhd duy tri danh muc dau tu c6 phiéu 16n nhu VIX,
SHS, CTS, ghi nhan muc tédng truéng lgi nhuédn bang lan. Trong khi d6, nhém
dan dau tap trung cho vay ky quy ghi nhan muc tang truéng cao nhd ddy manh
dugc sb du cho vay (tang 50-70%).

V@i nganh ban [é tiéu dung, nam 2025 la thoi diém hang loat cdc doanh nghiép
ban & |6n bat dau gat hai thanh cong tir cadc chubi clra hang nhu Bach Hba
Xanh, Winmart, Igi nhuan chuyén tir trang thai 16 sang |ai rong tai cap d6 cong
ty. Diéu nay cho thay céc tap doan ban Ié I16n da hoan thién cong thic kinh
doanh clia minh, san sang md réng mo hinh trén ca nudc, tang toc bt pha loi
nhuan cho cadc nam sau. Quy 3, VCBS cho rang sé tiép tuc chiing kién su bt
phd manh mé clia MWG va MSN - hai doanh nghiép dau nganh ban lé Viét Nam
- v6i ky vong tang truéng lén téi 50% so véi cung ky.




Nhirng nhém nganh ky vong bt phé sau khi hé 16 két qua kinh doanh
quy 3

Nhém xay dung - dau tu céng sé cb quy lgi nhuan tang tot (tam 20-30%), trong doé riéng

VCG cé thé ghi nhan Igi nhuén tang bang 1an nhd chuyén nhugng du édn Cat Ba. Quy 4,

nhém nay van c6 thé duy tri nén lgi nhuan cao khi céc géi thau dugc ddy nhanh tién d6 vé

dich. Tuy nhién, mat bang gid nhiéu c6 phiéu da thé hién tuong doi trién vong, nén c6 thé

khéng con nhiéu du dia tang gia.

Nganh dau khi , két qua kinh doanh quy 3 nhin chung dang phan anh xu huéng
phuc hoi tich cuc cia nhdém dau khi, dac biét 3 nhém trung va ha nguon. Udc
tinh két qud kinh doanh clia nganh tang truéng it nhat 9% so vdi cung ky nho
nhiéu du &n dau khi 16n, dac biét 1a 16 B O M6n da di vao giai doan thuc hién
chinh, du kién sé déng gbp I6n trong tang trudng clda cac doanh nghiép thugng
nguon nhu PVS.

Nganh khoan dau ti€p tuc khd quan, dac biét cé thém déong gdp tir gian khoan
PVD VIII da hoat déng tl&r cudi thang 8 va 2 gian khoan thué trong quy 4 sé thuic
day tang trudng két qua kinh doanh cta PVD. Giéd dau tuy duy tri ¢ mdc thap so
véi cung ky nhung nhu cau tiéu thu sdn phdm ha nguén dugc du bao tiép tuc
tang, gép phan duy tri 6n dinh doanh thu va cai thién Igi nhuan cta cac doanh
nghiép trung - ha nguon nhu GAS, PLX va BSR.

Nganh dién udc tinh két qua kinh doanh toan nganh tang truéng khoang 9% so
v3i cung ky, nho sdn lugng tang truéng khoang 7,7% cung véi nhu cau phu tai
tang cao. Nhédm nhiét dién, dac biét la dién khi, dugc phéan bé san lugng cao
hon cung ky. Thay van thuan lgi gilp cadc doanh nghiép thuy dién dugc huy
dong nhiéu hon.




Nganh thép dugc hudng Igi nhd su phuc héi cla thi truong bat ddéng san va dau
tu cong bat dau vao giai doan tang téc. San lugng ban hang thép xay dung tang
trudng duong va su déng gop cua thép can néng HRC (tang truéng 50% tai
HPG) sé la dong luc cho doanh nghiép dau nganh la HPG tang trudng toi thi€u
20% trong quy 3. Cac doanh nghiép t6n ma dugc du bdo hoi phuc khi gid HRC
tang tré lai, gitp gidm bét ap luc trich 1ap ton kho, tham chi cé thé hoan nhap,
tao ra Igi nhuan dot bién.
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