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Nvidia báo cáo kết quả kinh doanh hàng quý và dữ liệu PMI toàn cầu là những
sự kiện thị trường đang chờ đợi trong bối cảnh tiếp tục đánh giá tác động từ
chiến thắng của ông Donald Trump trong cuộc bầu cử Mỹ đối với thị trường
bitcoin và đồng Euro.

1/ CỔ PHIẾU CÔNG NGHỆ

Mùa báo cáo thu nhập của Mỹ sắp kết thúc với kết quả kinh doanh của “gã sản
xuất chip khổng lồ” Nvidia trong quý 3/2024, một chỉ báo cho cơn sốt trí tuệ
nhân tạo đã thúc đẩy giá cổ phiếu tăng mạnh trong năm nay. Chip của Nvidia
được coi là tiêu chuẩn vàng trong lĩnh vực AI và cổ phiếu của công ty này đã
tăng gần 200% trong năm nay, mức tăng giúp Nvidia soán ngôi Apple để trở
thành công ty có giá trị nhất thế giới vào tháng 10/2024.

Tỷ trọng lớn của nhà sản xuất chip này trong S&P 500 đã giúp đưa chỉ số này
lên mức cao kỷ lục trong năm 2024.Nhưng đà tăng trưởng mạnh mẽ trong nhiều
năm của Nvidia cũng đã làm nảy sinh vấn đề nếu giá cổ phiếu của hãng này
trượt dốc có thể làm dấy lên lo ngại rằng hy vọng của thị trường về AI đã vượt
xa thực tế. Các nhà phân tích ước tính kết quả doanh thu của Nvidia trong quý
3/2024 tăng hơn 80% lên 32,9 tỷ USD. Dữ liệu chính thức sẽ được công bố kết
ngày 20/11/2024.
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2/ BITCOIN CÓ ĐẠT GIÁ 100.000 USD?

Chiến thắng của ông Trump đã tạo ra một làn sóng đầu cơ tiền điện tử. Giá
bitcoin đã tăng 30% kể từ ngày bầu cử tổng thống Mỹ, 5/11/2024, đã vượt qua
mức 90.000 USD lần đầu tiên trong lịch sử và vẫn chưa có dấu hiệu dừng lại.
Tổng giá trị thị trường tiền điện tử đã vượt qua mức 3 nghìn tỷ USD lần đầu tiên
trong lịch sử. Thị trường bitcoin và các loại tiền điện tử khác hiện có giá trị
tương đương tổng giá trị của Tesla của Elon Musk, công ty mẹ Meta của
Facebook và Berkshire Hathaway của Warren Buffett cộng lại.

Cam kết của ông Trump về những quy định thuận lợi cho tiền điện tử có nghĩa
là các nhà đầu tư không thể có đủ bitcoin để mua vào. Dòng tiền chảy vào các
quỹ giao dịch hoán đổi tiền điện tử (ETF) đã tăng vọt trong những ngày gần đây.
Dữ liệu của LSEG cho thấy các ETF lớn nhất đã thu về 3,5 tỷ USD ròng trong
tuần tính đến ngày 14/11, mức cao nhất kể từ ngày 15/3. Có vẻ như không có
nhiều rào cản đối với mức giá sáu con số của bitcoin (mức 100.000
USD/Bitcoin).

3/ EURO SẼ GIẢM VỀ GẦN NGANG GIÁ VỚI USD?

Những lời cảnh báo của ông Trump về thuế quan đang làm tăng nỗi lo về tăng
trưởng kinh tế yếu kém ở khu vực đồng euro và khiến đồng tiền chung châu Âu
chao đảo. Nhưng đồng euro có thể xuống thấp đến mức nào? Ở mức khoảng
1,054 EUR/USD, euro đã giảm khoảng 5% từ mức cao nhất trong hơn một năm
đạt tới hồi tháng 9/2024. Một số nhà phân tích dự kiến euro sẽ giảm xuống
ngang bằng với đồng USD. Cuộc khảo sát gần đây nhất của Viện ZEW cho thấy
niềm tin của các nhà đầu tư Đức đang ảm đạm trong khi các nhà giao dịch dự
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đoán chỉ có 20% khả năng Ngân hàng Trung ương Châu Âu sẽ cắt giảm lãi suất
50 điểm cơ bản vào tháng tới.

Phân tích dữ liệu GDP của Đức dự kiến công bố vào ngày 22/11/2024 có thể
cung cấp thêm cơ sở để dự đoán về khả năng ECB sẽ điều chỉnh lãi suất như thế
nào trong kỳ họp tới. Tuy nhiên, không nên bỏ qua những điểm tích cực trong bức tranh
kinh tế Eurozone. Đồng euro yếu đi sẽ thúc đẩy xuất khẩu từ khu vực này tăng lên và đồng
thời đẩy nhanh việc cắt giảm lãi suất, từ đó có thể thúc đẩy hoạt động cho vay và kinh
doanh của ngân hàng.

4/ VÀNG SẼ GIẢM ĐẾN MỨC NÀO TRƯỚC KHI PHỤC HỒI?

Giá vàng đã lao dốc từ mức cao 2.800 USD/ounce cách đây chỉ 2 tuần xuống chỉ
còn hơn 2.500 USD/ounce trong tuần này (giảm hơn 250 USD, tương đương
khoảng 9%). Việc giá vàng những ngày qua giảm từng ngày khiến các nhà đầu
tư lo ngại không biết khi nào giá sẽ chạm đáy. Chỉ trong vòng một tuần qua, giá
vàng đã giảm gần 5%, đánh dấu tuần giảm mạnh nhất trong gần 3 năm do sự
kết hợp của đồng loạt các yếu tố: Tâm lý thị trường hưng phấn sau cuộc bầu cử
Tổng thống Mỹ, USD tăng mạnh do dự đoán Cục Dự trữ Liên bang Mỹ sẽ giảm
tốc độ hạ lãi suất và môi trường địa chính trị không xuất hiện bất thường mới.

Hiện tại, các nhà phân tích cho rằng trong ngắn hạn vàng sẽ còn tiếp tục giảm,
và nếu giá chạm 2.400 USD cũng không đáng ngạc nhiên vì đó vẫn trong chu kỳ
điều chỉnh giảm sau đợt tăng mạnh kể từ tháng 10 năm ngoái. Bên cạnh Bitcoin
và USD, thị trường vàng tuần tới sẽ là một tâm điểm chú ý của các nhà đầu tư.
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