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NIM kho rong, lgi nhuan ngan hang trong vao
hiéu qua van hanh
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Bién 1ai rong (NIM) cla cac ngan hang dang ding trudc stc ép khi chi phi huy
dong khoé gidam nhanh, trong khi 1ai suat cho vay van chiu yéu cau ha dé ho trg
nén kinh té. Tuy nhién, Igi nhuan toan nganh chua bi kéo xuéng tuong Ung.
Tang trudng tin dung, chuyén dich co cdu cho vay, ki€m soat chi phi va nguén
thu ngoai 13i dang tré thanh nhiing diém tua quan trong hon doi véi két qua
kinh doanh.

Cuodc dua giir bién lai ngay cang khé

Theo cac bdo cdo phan tich, mat bang Iai suat huy déng trong thang 8/2026
tuong doi 6n dinh nhung chua cé nhiéu du dia gidam. Chénh léch gilta tang
truéng tin dung va huy déng van Ién khién ngan hang phai duy tri nguén von 6n
dinh, trong khi canh tranh tién gui ti€p tuc tap trung é cac ky han trung va dai.

D{ liéu cua Guotai Junan Viét Nam cho thay trong 28 ngan hang khdo sét, lgi
suat tai san sinh 13i tdng khoang 35 diém co ban so véi nam 2025, nhung chi
phi von tang gan 42 diém co ban. K&t qua la NIM gidm 4 diém cao ban, xuéng
2,95%.




Tang trudng tin dung, kiém soat chi phi va nguén thu ngoai lai dugc
ky vong ti€p tuc nang d& Igi nhuan ngan hang

Ap luc nay cang rd khi 1ai suat cho vay khé tang theo chi phi ddu vao. Néu ngan
hang phai huy dong von véi gid cao nhung duy tri 1di suat cho vay thap, du dia
cai thién NIM sé ti€p tuc bi thu hep.

DU vay, dién bién quy Il cho thay cac ngan hang van cé cach bdo vé bién loi
nhuan. Theo Yuanta, NIM cla 27 ngan hang niém yét tang 16 diém co ban so
véi quy trudc, 1én 3,15%. Mot yéu té hé trg la co cdu tin dung chuyén dan sang
cac khodn vay trung va dai han, vén thuong cé Igi suat cao hon.

Dén cudi quy Il, du ng cia nhdm ngan hang niém yét tdng 8,9% so véi cudi nam
2025. Trong do6, cho vay trung han tang 11%, dai han tang 11,2%, cao han muc
tang cla cho vay ngan han. Ty trong cho vay trung va dai han da 1én 47,3%
tong du no.

Loi nhuan phan héa theo nang luc quan tri

NIM chiju strc ép nhung Igi nhudn ngan hang van duy tri da tang. Guotai Junan
ghi nhan Igi nhuan trudc thué cldia 28 ngan hang trong 6 thang dat 206.195 ty
dong, tang 19,6% so vdi cung ky. Riéng quy Il, Igi nhuan tang 24,5%.

Yuanta cling ghi nhan Igi nhuan sau thué thudc c6 déng ngan hang me ctia 27
ngan hang trong quy Il tang 25%. Tuy nhién, tang truéng khong déng déu khi
lgi nhuan chd yéu tap trung & nhirng ngan hang cé khd nang ma rong tin dung,
ki€m soat chi phi va duy tri chat luong tai sdn tét.



Hiéu qua van hanh dang tré thanh mot diém tua dang chid y. Ty 1é chi phi trén
thu nhap diéu chinh toan nganh gidm xuéng 31,3%, thap hon 2,1 diém phan
tram so véGi clung ky. Trong khi dd, ty trong thu nhap phi trong téng doanh thu
diéu chinh tang Ién 14,2%.

Nguobn von gia ré tiép tuc tao khac biét. MB, Techcombank va Vietcombank duy
tri CASA trén 30%, gilp cac ngan hang nay cé thém lgi thé trong viéc bdo vé
NIM. Tuy nhién, CASA cla ca ba déu thap hon cung ky, cho thay ap luc chi phi
von dang lan réng ngay ca tai nhdm cé nén tang huy dong tot.

RUi ro I6n hon trong na cudi nam nam & chat lugng tin dung. Ty 1&é ng xau cua
27 ngan hang dugc Yuanta khao sat van & mdc 2,01%, nhung ng nhém 2 tang
lén 1,38%, trong khi ty I&€ bao phd ng xau gidm con 79%. VIS Rating ciing ghi
nhan ty 1&€ ng qua han toan nganh tang Ién 3,8% vao cudi thang 6.

Nhirng tin hiéu nay cho thay tang truéng tin dung nhanh cé thé di kem yéu cau
ki€ém soat du phong chat ché hon. Khi chi phi vén khé giam, 1ai suat cho vay
chiu strc ép va chat luogng tai san can dugc theo doi sat, kha nang mdé rong NIM
sé khoéng con la dong luc duy nhat cda lgi nhuan.

Trong ntta cudi nam, khodng cach gilra cadc ngan hang nhiéu kha nang sé duogc

quyét dinh bdi nang luc quan tri: ngan hang nao kiém soat tot chi phi vén, phan
b6 tin dung hiéu quad, duy tri chat lugng tai san va mé rong ngudn thu ngoai l3i

sé c6 nhiéu co hdi bdo vé Igi nhuan, ngay ca khi NIM khéng tang manh.
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