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No cong 36,2 ngan ty USD thém tram trong vi
"dao luit to dep" cua Téng théng Trump
14:56 27/07/2025

Theo D6 doc Michael Mullen, "Dao luat to dep" ma Téng théng Trump ky ban
hanh méi day dugc du bao sé khién cho ng cong clia My tang thém 36,2 ngan
ty USD trong 10 nam va chi phi [ai vay thém 100 ty USD/nam.

Cu thé, hién nay ganh nang ng céng cua My da vuot 36,2 ngan ty USD vdi
chi phi lai vay trén 1,1 ngan ty USD.

Do déc Michael Mullen, Chu tich H6i dong Tham muu trudng Lién quan cua hai
doi Téng thong My Bush va Obama tirng cé mot phat biéu khién cong chidng bat
ngo: “Moi de doa an ninh Ién nhat d6i véi nudc My la khéi ng cla ching ta”.
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Ngudn: 7éng hop tir Fed St.Louis

“TOi ndi thé la vi téi hi€u kha rd viéc dadm bdo an ninh qudc gia can nhing
nguon luc gi, va khd nang cung cap nguon luc cho quan doi trong dai han sé ty
|é thuan truc ti€p vGi khd nang ho trg nén kinh té cla chd ching ta”, P6 déc
Mullen gidi thich thém.




Khi D6 doc Mullen néi Ién nhan dinh trén vao nam 2010, khéi ng cong cla My
md&i chi khodng 13 ngan ty USD, tuong duong 88% GDP. Ngay nay, sau 15 nam,
téng no cong cla My da tang |én trén 36 ngan ty USD, bang 120% quy md nén
kinh té.

Khoi ng tdng nhanh vi trong hon hai thap ky qua, Chinh pht My chi nhiéu hon
thu va phai vay ng dé bu dap s6 tham hut. Ca hai Pang Cong hoa va Dan chu
déu phai chiu trach nhiém cho su gia tang cia khéi ng nay.

Thoi gian gan day, khoi ng cong thu hat thém nhiéu su chd y cta du luan,
nguyén nhan cha yéu la “dao luat to dep” (One Big Beautiful Bill) ma Téng
thong Trump khéi xudng va ky ban hanh vao ngay 4/7/2025.

Pi€m bung phat

Theo udc tinh ctia Van phong Ngan sach Quoc hdi My (CBO), trong mot thap ky
tlr 2025 dén 2034, “dao luat to dep” sé cat gidm chi tiéu truc tiép khoang 1,1
ngan ty USD, déng thoi cling cat gidm nguén thu thué 4,5 ngan ty USD, dan tdi
tham hut va ng cong tang thém 3,4 ngan ty USD.

DE& danh gid muic do nghiém trong cla khoan ng, cac nha kinh té thuong s
dung ty 1é ng trén GDP. Hién tai, ng cong cta My da vugt 120% GDP, va khéng
ai c6 ké hoach gidm ng, ai cling du dinh tang vay ng, khéng it thi nhiéu.

Vay dau la diém bung phat? Theo mét s6 nha kinh té, moi thi cé thé bat dau
lung lay nghiém trong khi ty 1& ng trén GDP dat 175%. G muc nay, cac khoan
thanh todan 13i vay cé thé tré nén qua cao so vGi ngan sach hang nam cua chinh
pha, khién viéc tang thué hodc cat giam chi tiéu khong dd dé duy tri hoat déng.

Truong hop cla Hy Lap vao dau nhirng nam 2010 la mét vi du dién hinh: No
quéc gia vugt qua 175% GDP, budc Chinh phl phai cat giam cac dich vu thiét
yéu va tang thué, dan dén suy thodi kinh té sau rong va ngudi dan phai tra gia
bang viéc gidm luong huu, that nghiép hang loat.

Mac du My hién khéng & gan muic 175% dd, nhung quy dao tang téc cla ng la
dang bdo déng. Néu Tong thong Trump thuc hién tat ca bién phap da hia trong
chién dich tranh ct, ty 1& no trén GDP c6 thé tang 1én 143% chi trong 10 nam,
va truong hgp xau nhat la 161%. Van phong Ngan sach Quéc héi My (CBO) du
b&o néu cac khoan cat gidm thué ctia 6ng Trump dugc duy tri, ng trén GDP c6
thé dat 200% vao nam 2047 va 250% vao nam 2050.




Ngan sach liénbang My tham hutlién tuc tir 2002 dén nay (ty USD)
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Nguén: 7éng hop tir Fed St.Louis

Thuc té, tinh hinh khéng can phai toi té dén muic nhu cac du bdo dé cac van dé
thuc su xuat hién. Chi can cac nha dau tu khong con tin rang chinh phd dang
ki€m soat dugc tinh hinh, thi truong tai chinh va nén kinh té néi chung sé rat
nhanh chéng roi vao hén loan.

Rui ro tai chinh va an ninh quéc gia

Dau tu vao trai phiéu Chinh phd My tir 1au da dugc coi la mot trong nhing
khodn dau tu an toan nhat thé gidi. Nhung néu nha dau tu bat dau lo 1ang rang
nhing trai phi€u nay khéng phai la “phi rui ro”, diéu gi sé xay ra?

Hién tai, My dang phai chi trd hon 1,1 ngan ty USD moéi nam cho cac khoan
thanh toan 1ai vay ng céng. Day la mot ganh nang tai chinh khéng 16, va nhiéu
khd nang sé con tang thém. Cu thé, “dao luat to dep” ctia Téng théng Trump
dugc du doan cé thé tao ra thém 100 ty USD chi phi 1ai vay hang nam. D6 la
con chua ké téi rai ro vé lai suat.

Theo JP Morgan, néu lai suat trai phi€u chi tdng thém 1 diém %, My sé phai tra
thém 300 ty USD tién 1di cho cac chtd ng mobi nam. Céng ty xép hang tin nhiém
Moody's hoi thang 5/2025 da ha bac xép hang tin dung cao nhat ctia My, vaéi ly
do "ng Chinh pha va ty 1é thanh toan 13i vay tang 1én muc cao haon déng ké so

v3i cac quoc gia cé x€p hang tuong tu".

Quay lai véi lo ngai ciia Pd déc Michael Mullen vé vay ng va nguén luc cho an
ninh qudc gia. M6i USD ma My dung dé tra ng la mét USD khéng dugc chi cho
cac linh vuc khac, chang han nhu an ninh quéc phong. Néu quy mé ng cdng va




chi phi lai vay tiép tuc di I1én, kha nang ing phé clia My déi véi nhirng van dé
khan cédp toan cau nhu dai dich, chién tranh, hodc suy thodi sé sut kém.

Chitiéu ngan sach lién bang My trong 9 thang dau tai khéa 2025 (ty USD)

An sinh xa hoi 1180

Lai vay rong 749

682

Quéc phong

Giao duc, dao tao 130

Giao thong 99

Ngudn: 7éng hop tir Bé Tari chinh My

Trong 9 thang dau nam tai khéa 2025 (tur thadng 9/2024 dén thang 6/2025), chi
phi 1ai vay la khoan chi I16n th( hai cia Chinh phd My, chi sau quy an sinh xa
hoi. Chi tra 1ai vay hién da 16n hon chi phi cho y té, gido duc, giao thong va ca
ngan sach cho quéc phong.

Chi phi tra 1ai vay cla My udc tinh sé chiém téi 18% téng thu ngan sach tu thué
trong nam nay, mét su gia tang dang ké so véi mic dudi 10% vao nam 2022.

Vé ly thuyét, My c6 thé in tién dé trd ng, nhung in tién sé dan dén lam phat. Ty
pha Ray Dalio tin rang cé hon 50% kha nang My sé phai hirng chiu mot "chan
thuong" lién quan dén ng cong trong vong 3-5 nam téi néu khong xur ly tot van
dé nay.

Lai suat trai phiéu cling la mic tham chiéu cho lai suat vay thé chap mua nha,
vay mua 0 td, vay kinh doanh, va lai suat thé tin dung. Khi 1ai suat trai phiéu
tang, tat ca cac loai 1di suat nay cling thudng tang theo, khién ngudi dan phai
tra thém hang nghin USD cho céc khodn vay méi thang.

Hién tai My van con thoi gian dé thay déi hudng di, nhung cac cudc khang
hodng ng khong di theo mot quy dao 6n dinh ma cé lic thong thd cham rai, khi
lai vOi va dbt ngot. Tinh trang phan cuc chinh tri sdu sac hién nay & My, noi |gi
ich ddng phéi thuong dugc dat Ién trén Igi ich quoc gia, dang khién viéc tim




ki€m cac gidi phap ludng dadng tré nén ngay cang kho khan.
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