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Tập đoàn Xăng dầu Petrolimex (mã PLX) ghi nhận doanh thu thuần tăng mạnh
so với cùng kỳ, tuy nhiên lợi nhuận âm do chi phí đầu vào leo thang và trích lập
dự phòng giảm giá hàng tồn kho ở mức cao.

Ảnh minh họa.

Theo báo cáo tài chính quý I/2026, Petrolimex ghi nhận doanh thu thuần xấp xỉ
98.700 tỷ đồng, tăng 45% so với cùng kỳ. Tuy nhiên, áp lực chi phí đầu vào gia
tăng khi giá vốn hàng bán tăng nhanh hơn doanh thu, lên gần 95.000 tỷ đồng
(tăng 48%), khiến lợi nhuận gộp chỉ còn khoảng 3.700 tỷ đồng, giảm nhẹ. Biên
lãi gộp theo đó co hẹp từ 5,5% xuống 3,75%.

Đáng chú ý, kết quả kinh doanh chịu tác động lớn từ khoản trích lập dự phòng
giảm giá hàng tồn kho hơn 6.300 tỷ đồng. Mức dự phòng này tăng mạnh trong
bối cảnh giá xăng dầu thế giới biến động, làm gia tăng rủi ro suy giảm giá trị
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hàng tồn kho so với giá nhập.

Không chỉ chịu áp lực từ giá vốn và dự phòng, loạt chi phí của Petrolimex cũng
tăng mạnh trong quý I/2026. Doanh thu tài chính đạt 363 tỷ đồng, giảm 14% so
với cùng kỳ, trong khi chi phí tài chính tăng 32% lên 389 tỷ đồng. Đồng thời, chi
phí bán hàng tăng 19% lên gần 4.000 tỷ đồng và chi phí quản lý doanh nghiệp
tăng 25%, vượt 329 tỷ đồng.

Trong bối cảnh chi phí leo thang và biên lợi nhuận thu hẹp, doanh nghiệp ghi
nhận lỗ sau thuế 763 tỷ đồng, đảo chiều so với mức lãi 133 tỷ đồng của cùng kỳ
năm trước.

Tại Đại hội đồng cổ đông thường niên 2026, ông Lưu Văn Tuyển – Tổng giám
đốc Petrolimex – cho biết biến động giá dầu là yếu tố then chốt. Nếu trong điều
kiện bình thường, mỗi chuyến nhập dầu thành phẩm chỉ khoảng 25–26 triệu
USD, thì đến tháng 3 có thời điểm vọt lên 87 triệu USD. Giá dầu có ngày tăng
tới 50 USD/thùng, cộng thêm phụ phí 30–37 USD/thùng. Đặc biệt, giá dầu diesel
trong tháng 3 tăng tới 392% so với tháng trước, trước khi giảm sâu trong tháng
4 từ khoảng 292 USD/thùng xuống còn gần 140 USD/thùng.

Giữ vai trò chủ lực trong hệ thống cung ứng xăng dầu quốc gia, Petrolimex buộc
phải duy trì lượng dự trữ lớn nhằm đảm bảo nguồn cung không gián đoạn. Tuy
nhiên, khi lượng hàng giá cao dồn dập cập cảng đầu tháng 3, sau đó giá dầu
giảm sâu trong tháng 4 và sức tiêu thụ chững lại, Tập đoàn đã phải ghi nhận
khoản lỗ đáng kể do tồn kho và điều chỉnh giá bán.

Theo báo cáo tài chính, đến cuối quý I/2026, tổng tài sản của PLX đạt hơn
106.000 tỷ đồng, tăng 23,5% so với đầu năm. Trong đó, tài sản ngắn hạn chiếm
tỷ trọng lớn, xấp xỉ 80.000 tỷ đồng, tăng 34%.

Đáng chú ý, hàng tồn kho của Petrolimex tăng mạnh lên gần 30.000 tỷ đồng,
gấp hơn 2 lần so với đầu năm. Diễn biến này phản ánh đặc thù của doanh
nghiệp đầu ngành xăng dầu khi phải duy trì mức dự trữ lớn để đảm bảo nguồn
cung và an ninh năng lượng. Tuy nhiên, quy mô tồn kho cao cũng kéo theo rủi
ro lớn hơn trong bối cảnh giá thị trường biến động, tạo áp lực trích lập dự phòng
như đã ghi nhận trong kỳ.

Về cơ cấu tài sản, doanh nghiệp vẫn giữ nền tảng thanh khoản tương đối ổn
định với lượng tiền và tiền gửi đạt hơn 21.000 tỷ đồng, dù đã giảm 17% so với
đầu năm.

Ở phía nguồn vốn, nợ phải trả ghi nhận gần 77.200 tỷ đồng, tăng 37%, chủ yếu
là nợ ngắn hạn. Đồng thời, số dư Quỹ bình ổn giá xăng dầu cũng sụt giảm đáng
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kể, còn khoảng 1.100 tỷ đồng so với gần 3.100 tỷ đồng thời điểm đầu năm.

Hà Trần (t/h)
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