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Phat hanh tin phiéu khéng tac dong tiéu cuc
dén thi truong ching khoan
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Viéc chao ban tin phiéu khong déng nghia véi that chat chinh sach tién té, chi la
mang y nghia la tam thai hdt bét tién thira & cdc ngan hang, nham diéu chinh ty
gid, khong c6 tac dong tiéu cuc téi nén kinh té hay thi truong ching khoan.

Dau nam 2023, co quan quan ly tién té da lién tuc hat rong thanh
khodn hé théng qua kénh tin phiéu 7 ngay va 91 ngay.

Stc khoée thi truong van toét

Tin phiéu Ngan hang Nha nuéc (NHNN) la loai cong cu ng do NHNN phat hanh
v3i muc dich la hat tién vé nham that chat chinh sach tién té.

Thong tin NHNN chao thau béan tin phi€u cudi phién giao dich ngay 11/3 da day
thi trudng ngay hém dé di ti€p vao trang thai gidam diém (-11,86 diém). Trudc
do, tin don da xuat hién vao dau phién giao dich thr Sdu tuan trudc (ngay 8/3)
khién cho thi truong gidm 21,11 diém véi khéi lugng ban cao, téi 1,3 ty don vi



c6 phiéu.

Khi tin ban tin phi€u chinh thirc cong b6 (11/3), bién do gidm clda VN-Index da
thu hep hon, trong khi khoi lugng giao dich cling thu hep rat nhiéu, chi con 923
triéu don vi cé phiéu (gidm 29,5%), trong khi nhiéu c6é phi€u san xuat va bat
dong san cong nghiép ciing nhu nhiéu c6 phiéu ho Viettel va mot sé c6 phiéu
ban |é van tang gid, tham chi tdng rat manh. Nhirng diéu nay cho thay la thi
truong van viing vang.

Dién bién cua VN-Index trong nhitng phién vira qua cho thay, thi truong doén
nhan thong tin lién quan dén tin phi€u NHNN mét cach kha binh than, khong hé
thay hién tuong ban thdo manh mé trong phién ATC, day la mot diém rat quan
trong cho thay tinh trang stic khde cla thi truong la tot.

Bén canh d¢, da tang cua thi truong ching khoan Viét Nam hién dang dugc Ung
ho béi nhiéu cau chuyén tich cuc khac nhu: Lai suat thap; Bat dong san va Trai
phi€u doanh nghiép can nhiéu thai gian dé€ hoi phuc; quyét tdm nang hang thi
trudng cla co quan quan ly...

Ngoai ra, lugng margin dugc s dung trong thj trudng van chua nhiéu ching to
du dia cua thj truong con cé thé 1én tiép rat nhiéu.

Nguyén nhan thi truong diéu chinh

Nhin lai dgt hut tin phi€éu manh vao dau nam 2023, co quan quan ly tién té da
lién tuc hat rong thanh khodn hé thong qua kénh tin phiéu 7 ngay va 91 ngay.
T6éng céng, NHNN da hat rong 1én téi 210.000 ty dong trong giai doan dé.

Trong doé, riéng lugng rat rong qua tin phiéu 91 ngay Ién téi hon 90.000 ty dong
va sO tién nay dén gilra thang 5 va dau thdng 6 méi duogc tra lai thi truong. Giai
doan nay thij trudng chi di ngang bién d6é hep, sau dé la séng tang manh téi tan
dau thang 9. Bay la minh chdng, NHNN hut tin phiéu khéng cé moéi tuong quan
v@i cac dot thi trudng giam manh.

Thuc té&, dién bién tang diém cta VN-Index hoéi thang 9/2023 dua trén nén gié
c6 phiéu ré tir dot diéu chinh tir cu6i nam 2022, cung nhiéu trg luc ttir chinh sach
tién té va chinh sach tai khda thic day kinh té héi phuc. Tuy nhién, séng tang
nay khong kéo dai do nhiéu doanh nghiép, dac biét la doanh nghiép bat déng
san, c6 nhu cau rat lugng I6n tién tir kénh ching khoadn dé€ ddo ng va dan xép
cac khodn ng. Day la mot trong nhitng ly do day luc ban 1én cao, khién thi
truong giam diém.



Con séng lac d6 la séng dau co tién ré, thi€u niém tin bén viing vao trién vong
kinh té va trién vong thi truong dai han. Vi thé, thong tin "nhiéu" khi NHNN hut
manh tin phiéu cling dé tac dong tam ly nha dau tu. Diéu nay gay ra lam tudng
rang, c& NHNN chao ban tin phi€u thi thi truong sé sép, day la moét cai lam
tudng kha tai hai.

Trong 3 thdng dau nam 2024, thi trudng ching khodan cling ching kién nhing
pha gidm diém manh mé khi VN-Index tir 1.255 diém chi con 1.030 diém trudc
khi dén dugc séng tang I6n hién nay.

VN-Index vugt dinh nam 2023 véi dong luc chinh la tr nhédm ngan hang, nhiéu
ma c6 phi€éu ngan hang da cham dugc dén vung dinh cd. Vi vay, ap luc chot 10i
la kho tranh. Viéc diéu chinh, tich Iy cho nhiing dgt tang ti€p theo la quy luat
binh thudng trén thi trudng ching khoan.

Tin dén vé cau chuyén tin phiéu chi cé thé lam anh hudng dén tam ly mot vai
nha dau tu “yéu béng via”, ch khong hé tac dong dén thi truong ching khoan.
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