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Phat trién dong von cho doanh nghiép: Tan
dung co hoi mai, da dang hoa cac kénh
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DE& phat trién dong von cho doanh nghiép, ca quan quan ly can kién tao cho thi
truong tai chinh phat trién, song van kiém soéat dugc rui ro, tdn dung dugc co
héi maéi. Vé phia doanh nghiép, can da dang hda cac kénh huy dong von, gan
vGi muc tiéu va muc dich cu thé; dac biét la hudng téi minh bach va tinh chuyén
nghiép cao.

Giai doan phuc hai kinh té&, nguﬁn luc vén la don bay quan trong dé
doanh nghiép tiép da tdng téc (Anh minh hoa)

Nguén luc vén van la don bay quan trong

Thi truong trai phiéu doanh nghiép hién tai dang trong giai doan cho dgi nhiing
chinh sdch méi dac biét 1a Nghi dinh stra déi bé sung Nghi dinh 153/2020 khién
nhiéu doanh nghiép khé c6 thé Ién dinh hudng huy dong von ng cho hoat dbng
dau tu, phat trién nam 2022 va xa hon.




Tim v6n & dadu cho doanh nghiép phat trién va tiép tuc cac ké hoach dau tu nam
2022 lan trung, dai han? Doanh nghiép, nha dau tu nén nhan dién vé boéi canh
kinh té€ vGi cac bién s6 lam phéat, 18i suat, di cung la nhan dién cac kénh dan vén
ra sao dé xay dung dinh hudng khoi théng dong von, nam bat vung triing dau
tu nao trong nhirng thang con lai tr nay dén cubi nam. Nhirng ndi dung nay da
dugc lam ro tai Dién dan Tai chinh - Chuyén dé 3, cha dé: “Chién lugc huy déng
von cla doanh nghiép trong hoan canh mdéi” dugc té chlc chiéu nay,
24/08/2022.

Phat bi€u khai mac Dién dan, Phé Chu tich Lién doan Thuong mai va Céng
nghiép Viét Nam (VCCI) V6 Tan Thanh khang dinh, véi su vao cudc khan truong
cla Chinh phud, bang nhitng hanh dong va théng diép cu thé, da nhan duogc
nhing tin hiéu phan hoi tich cuc cda thi truong, nha dau tu, doanh nghiép va
dang budc dau cé hiéu qua. VN-Index hién tai da cé nhiing budc khai sac trd lai
va cung véi dé, thi truong trai phi€éu theo ghi nhan dir liéu tir S& Giao dich
Ching khodn Ha NGi va Hiép hoéi Thi truong trai phi€u Viét Nam, tiép tuc dat gia
tri huy dong cao, sau nhiing bién dong, chi suy gidm nhe so vd&i cung ky nam
trugc. Mlc gidm nhe nay la so mdt nén tang trudng von rat bung né & 2021 via
gua.

“Doanh nghiép da va dang tiép tuc c6 co hoi, tim ki€m nguon luc méi qua von
c6 phan va thi trudng ng sau mot giai doan tram 1ang. Tuy vay, trong trudc mat
va trong bdi cadnh vi m6 con nhiéu bién doéng, khé khan hién tai cla doanh
nghiép van la cadu chuyén ngudn vén hep, chua thé dap (ng nhu cau phuc hoi,
tang téc dac biét tir nay dén cudi nam 2022.

Theo dd, room cua cdc ngan hang vua qua la 14%, nay chi con 4% trong khi
nhu cau von cla cac doanh nghiép rat I6n. Néu ndi room thi nguy co dan dén
tang lam phat, gay bat 6n nén kinh té.

Cac ngan hang hién dang dugc Ngan hang Nha nudc xem xét tang room tin
dung nhung cling phai dén cubi quy I11/2022”, 6ng V6 Tan Thanh phan tich.

Phé Chu tich VCCI cling cho biét, tai H6i nghi Thu tudng véi doanh nghiép dién
ra mgi day, Cha tich VCCI da thay mat cdng dong doanh nghiép néu lén 4 kién
nghi nham thdo g& cac nat that cho céng déng doanh nghiép trong thaoi gian
téi.

Kién nghi dau tién cta VCCI la vé ngudn vén cho san xuat kinh doanh cla
doanh nghiép. Hién nay, stc ép tai chinh cho cdc doanh nghiép rat I6n dé tai
cau truc va phuc hoéi sau dich. Vi vay, VCCI dé nghi Chinh pht chi dao day manh
chuong trinh hé trg phuc hoi da dugc Quoc hoi thdng qua va Chinh phu ban




hanh.

Dac biét, can khai thong viéc ho trg 1ai suat tin dung 2% theo Nghi dinh
32/2022. Can doéi ndi room tin dung la bai todn khé ma Ngan hang Nha nudc
dang phai giai, dac biét la vé mat thu tuc, diéu kién phic tap qud, khién doanh
nghiép khé ti€p can von tin dung, nhat la doanh nghiép nhé va via.

Bén canh dé la cac kién nghi vé nhan luc, moi truong kinh doanh va ho trg
doanh nghiép ndm bat co hdi tir cadc FTAs. C6 thé thay, uu tién vé van dé
ngudén von cua doanh nghiép dang dugc chu trong. Trong nhitng nd luc cula
Chinh pha véi viéc thuc thi cdc muc tiéu 6n dinh vi m6, kiém ché lam phét, uu
tién nguon luc dé doanh nghiép ti€p tuc phuc hoéi cling dang dugc dat 1én hang
dau. Hon ldc nao hét, sau giai doan dnh hudng cta dich Covid-19 va giai doan
phuc héi kinh té, nguén luc vén van la don bady quan trong dé doanh nghiép tiép
da tang téc. Pay cling la co hdi dé nha dau tu téi vu héa ngudn von tai chinh,
cling la ky vong thiét thuc cla dai da s6 doanh nghiép, nha dau tu.

Chu trong giai phap phat trién vén bén viing

Chia sé tai Dién dan, TS. Pinh Thé Hién, chuyén gia tai chinh da khai quat
chung vé thuc trang cdc ngudén von trong nén kinh té trong thoi gian vua qua.
Theo 6ng Hién, nén kinh té Viét Nam dang cé xu thé phat trién tr tham dung
von.

No nudc ngoai tang manh la diéu ddng quan tdam, néu nhu khbéng kiém soat
dugc ng nay thi sé rat nguy hiém. Bén canh do, viéc st dung vén cta cac cbng
ty niém yét cé xu thé tham dung von tré lai tr 2018 - 2022; Ty Ié ng va tong
von tang nhanh han doanh thu.

Nganh tiéu dung va thuong mai dich vu la moét trong nhitng nganh trong diém
cla Viét Nam, c6 két cau von 6n dinh va tich cuc; doanh thu tang hon tong tai
san. Trong khi dé, s& dung vén nganh céng nghiép cé xu huéng tham dung von.
Co cau ng cla nganh nay van phu hgp nhung ty 1é ng va téng tai san/doanh thu
tang dan tlr 2018 - 2022. D6i vaGi st dung von nganh bat déng san va xay dung
thi ty 1€ ng tang nhanh, nam 2021 da & ngudng rui ro. Nganh nay cé su tham
dung vén I6n (téng von tang rat Ién so véi doanh thu).

Néi vé ngudn von huy dong nam 2022, TS. Dinh Thé Hién cho biét, nguén huy
dong von dang gap khoé khan & cac kénh; huy dong von cé phiéu sé khé do thi
truong ching khoan suy gidm. Huy déng von trai phi€u gidm manh do cac ngan
hang thuong mai khéng tham gia. ..M6t trong nhiing di€ém nhan quan trong
dugc TS Dinh Thé Hién nhan manh la vén FDI. Dan con s6 von FDI 06 thang dau




nam 2022 dat 10 ty USD, tang 8,9% so véi cung ky nam trudc, 6ng cho rang,
day la muc tang cao nhat trong 05 nam qua va la “diém sang” trong nam 2022.

Theo TS. Dinh Thé Hién, can cé gidi phap huy déng vén bén ving. Trudc tién,
cho nganh bat dong san, can gidm nhu cau von tin dung ngan hang thuong mai
bang cach cho vay theo ty 1& gidm dan céc phan khic khéong uu tién. Ngoai ra,
tang von c6 phan dé tang nguon luc. Can dinh ché tai chinh hgp tac phat trién
du an: Quy tin thac bat dong san hoac tuong tu; Hop tdc Quy - Cong ty theo
ting du an; Nha dau tu cd nhan mua chidng chi quy sé an toan hon mua trai
phi€éu doanh nghiép hoac ky hgp déng hgp tac véi cong ty.

V@i gidi phdp von cho nganh san xuat kinh doanh, theo 6ng Hién, khi céng ty
gap kho khan phai ki€m tra lai cdc ngudn von; xay dung chudi cung (ng gia tri
sé giam nhu cau vén cla cac cong ty. M6 hinh céng ty c6 phan dai ching sé
gitp huy dbéng von thuén lgi. Bén canh dd, chuan hda hoat dong kinh doanh va
minh bach tai chinh sé tiép can dugc von lai suat tot (6 - 7%) tir cadc Ngan hang
nudc ngoai tai Viét Nam.

Vé gidi phap von vai cong ty c6 phan dai chidng I6n va niém yét, theo 6ng Hién,
tradi phi€éu doanh nghiép la mot uu diém va thuan lgi nhung phai phat hanh va
niém yét trén san HNX.

V6i doanh nghiép SME, viéc ti€p can ngudn von ngan hang la khé va cling
khong thé phat hanh trai phi€u; do dé, gidi phap vén véi cac doanh nghiép SME
la khéng dua vao quy md von ma dua trén mé hinh t6 chirc va lgi thé san xuat.
Pong thoi, xay dung chién lugc trong cac giai doan phat trién cu thé, c6é phan ky
dau tu hgp ly; st dung dich vu outsource, lién két, hgp tac; hoac chon mo hinh
c6ng ty c6 phan va thué tu van chuyén nghiép dé€ moi goi d6i tdc dau tu tai
chinh.

Ngoai ra, can phat trién cong ty trong nén kinh té 4.0 tao ra hé sinh thai va
cong dong dau tu két nodi. Quy dau tu két n6i cdong déng va cac mo hinh Fintech
goi von, P2P la nhitng ngudn tai chinh phu hgp véi cdc doanh nghiép nho va
vUa quan tri minh bach.

Dé cap téi bai toan von cho doanh nghiép, TS. Can Van Luc néu quan diém,
hién nay, thi truong von dang cé 6 dong vén khac nhau, bao gom ngan séach
von nha nudc, nguén von nudc ngoai (vay, phat hanh trai phiéu...); huy dong tu
thi trudng von (c6 phiéu, fintech, quy dau tu...); von tu c6; ngudn von tin dung,
bdo lanh va von tir doi tac. Trong dd, dong von quan trong véi doanh nghiép la
thué tai chinh. Day la kénh quan trong ctda cac doanh nghiép nhd va vira trong
boi cadnh tai sdn thé chap con thiéu.




Doi véi cdc ngudn vén cho nén kinh té€, vén tin dung déng gép 47% téng von
dau tu nam 2021. Von FDI chiém khodng 15%; dau tu cong chiém khodng
13,5%. Riéng vé trai phiéu doanh nghiép da va dang tang tuong doi tét, khoang
21,5%. Tuy nhién, huy dong von tu thi truong cé phi€u van con khiém tén,
khoang 3,2% tong lugng von dau tu vao toan nén kinh té.

“P6i v&i ngudn von ngan sach trong nam nay va nam tdi, doanh nghiép can luu
tam hon vé géi ho trg phuc hoéi va phat trién kinh té x& hoi trong vong 2 ndm
véi tong lugng khoang 347 ngan ty déng”, TS. Luc théng tin.

Dé phat trién vén cho doanh nghiép, 6ng Luc néu kién nghi: Déi véi cac co
guan quan ly, can théng nhat thdc day thi truong trai phiéu doanh nghiép tot
hon, lanh manh haon. Co quan quan ly can thay déi cach ti€p can quan diém,
phat trién can bang, kién tao cho thi truong tai chinh phat trién, song van kiém
soat dugc rui ro, tan dung dugc cac co hdi mai.

Vé phia doanh nghiép, can da dang hda cac kénh huy déng von, chu trong kénh
quy dau tu, cho thué tai chinh. Doanh nghiép khi huy déng vén nén gan vdi muc
dich cu thé&, phu hgp v6i muc tiéu va hiéu qua von phat hanh. Pac biét, doanh
nghiép can hudng téi minh bach va chuyén nghiép; Pong thoi, quan tdm quan
ly rui ro tai chinh bao gom lai suét, ty gia...
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