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Nghị quyết 68-NQ/TW đã nêu lên nhiều yêu cầu thay đổi đột phá để phát triển
kinh tế tư nhân, một trong những nội dung quan trọng là tăng cường khả năng
cung ứng vốn dài hạn cho các doanh nghiệp.

Cần nguồn vốn nội địa dài hạn

Trong bối cảnh Việt Nam hướng tới mục tiêu tăng trưởng GDP cao và trở thành
nước có thu nhập cao, nhu cầu vốn đầu tư chắc chắn sẽ tăng vọt. Không chỉ các
dự án hạ tầng trọng điểm cần dòng vốn lớn, mà cả khối doanh nghiệp tư nhân
cũng cần nguồn lực để mở rộng sản xuất, đổi mới công nghệ và hội nhập quốc
tế. Tuy nhiên, nếu chỉ trông chờ vào kênh tín dụng ngân hàng (vốn chủ yếu
ngắn hạn và thận trọng trong khẩu vị rủi ro), hay dựa vào ngân sách nhà nước
và nguồn vốn ngoại như trước đây, Việt Nam sẽ khó đảm bảo được tính ổn định
và tự chủ tài chính.

Một điểm tích cực hiện nay là Nghị quyết 68-NQ/TW và một số chính sách cải
cách thị trường vốn nhấn mạnh định hướng quan trọng là xây dựng nền tảng
nguồn vốn nội địa vững chắc. Theo đó, nguồn lực sẽ đến từ xã hội và thúc đẩy
nhóm các định chế tài chính nội địa, trong đó bao gồm các quỹ đầu tư là một
trong những nguồn chảy khơi thông dòng vốn cho kinh tế tư nhân.
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Gỗ An Cường - một trong những công ty nhận được nguồn vốn từ các
quỹ đầu tư từ rất sớm - Ảnh: VGP/Phương Dung

Kinh nghiệm quốc tế cho thấy, các quốc gia thành công trong giai đoạn chuyển
mình, từ thu nhập trung bình lên thu nhập cao, đều chú trọng phát triển đa
dạng hệ thống quỹ đầu tư: Quỹ hưu trí, quỹ bảo hiểm, quỹ đầu tư hạ tầng, quỹ
đầu tư quốc gia… Singapore và Hàn Quốc là những ví dụ điển hình. Nhờ đó, họ
vừa đảm bảo nguồn vốn dài hạn cho phát triển, vừa tăng khả năng chống chịu
trước các biến động tài chính toàn cầu.

Thông qua các quỹ này, Chính phủ sẽ có đủ vốn để triển khai thêm nhiều dự án
hạ tầng mà không lo phụ thuộc vào vốn nước ngoài. Ngoài ra, dòng chảy theo
mô hình này không chỉ giúp khối doanh nghiệp tư nhân có đủ nguồn vốn dài
hạn để phát triển kinh doanh, mà còn giúp nền kinh tế nói chung có thể trụ
vững trước các "cơn bão tài chính quốc tế", theo ông Don Lam, Tổng Giám đốc
và Cổ đông sáng lập Tập đoàn VinaCapital.

Theo đó, nhu cầu dòng vốn từ quỹ đầu tư tư nhân vẫn sẽ tiếp tục trong bối cảnh
Việt Nam đang hấp dẫn nhà đầu tư nhờ tiềm năng tăng trưởng, dân số trẻ và
nhu cầu tiêu dùng nội địa lớn, môi trường kinh tế vĩ mô ổn định. Tuy nhiên, bài
toán huy động vốn của doanh nghiệp vẫn còn gặp nhiều thách thức.

Theo các chuyên gia, khó khăn hiện nay vẫn là khung pháp lý cho quỹ đầu tư tư
nhân chưa hoàn thiện, tăng trưởng kênh huy động vốn chưa đồng đều khi các
doanh nghiệp vừa và nhỏ khó tiếp cận vốn. Ở góc độ ngược lại, mức độ sẵn
sàng của doanh nghiệp Việt Nam vẫn còn hạn chế, như thiếu minh bạch tài
chính, thiếu chiến lược rõ ràng hay tâm lý e ngại khi các quỹ đầu tư góp mặt.
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Khơi thông dòng vốn cho kinh tế tư nhân

Bên cạnh nhiều cải cách thị trường đang được thực hiện, việc tháo gỡ điểm
nghẽn ngăn cản dòng chảy đầu tư vốn vào doanh nghiệp tư nhân là cần thiết,
trong đó có không ít giải pháp có thể thực hiện sớm.

"Trước mắt Việt Nam cần sớm hoàn thiện cơ chế để phát triển quỹ hưu trí tự
nguyện bổ sung và quỹ công trình hạ tầng, nước ngoài gọi là quỹ REIT. Đây là
nguồn lực còn nhiều tiềm năng, nếu có chính sách phù hợp sẽ giúp củng cố nền
tảng tài chính bền vững cho Việt Nam", ông Don Lam đề xuất.

Tháo gỡ điểm nghẽn thứ hai nằm ở câu chuyện thị trường niêm yết. Ngoài
những giải pháp của cơ quan quản lý nhà nước đã nhắc đến nhiều trong thời
gian qua, vấn đề hiện nay là số lượng doanh nghiệp đại chúng ở Việt Nam vẫn
còn khiêm tốn (chưa đến 2.000 doanh nghiệp), cũng như thiếu vắng các thương
vụ IPO nổi bật để tạo cú hích kể từ năm 2019 đến nay.

Bên cạnh số lượng, việc nâng cao chất lượng doanh nghiệp đại chúng, đặc biệt
là nâng cao tiêu chuẩn quản trị cũng quan trọng không kém. Trong bối cảnh thế
giới đặt trọng tâm vào phát triển bền vững, các doanh nghiệp không chỉ đối
diện với bài toán kinh doanh, chú ý "sức khỏe tài chính" mà cần nâng cao chất
lượng báo cáo, chất lượng kiểm toán hay báo cáo định kỳ theo tiêu chuẩn ESG
và nhiều chuẩn quản trị quan trọng khác.

"Việc thúc đẩy doanh nghiệp đại chúng cả về số lượng và chất lượng là giải
pháp chiến lược để phát triển thị trường vốn theo chiều sâu, từng bước hình
thành hệ sinh thái tài chính minh bạch, hiệu quả và hội nhập quốc tế", ông Don
Lam nhấn mạnh.

Nhóm các doanh nghiệp vừa và nhỏ cũng cần được quan tâm vì rất cần vốn để
phát triển nhưng lại khó tiếp cận ngân hàng vì không có tài sản đảm bảo. Trong
khi đó, ở nhiều nước có các mô hình hỗ trợ vốn cho nhóm này thông qua các
giải pháp phù hợp, chẳng hạn thẩm định cho vay trên dự án mà không cần tài
sản bảo đảm.

Điểm chung của các giải pháp đòi hỏi nguồn vốn đầu tư tư nhân sẽ phải đến
chủ yếu từ người dân và toàn xã hội. Điều này đòi hỏi Việt Nam cũng phải tăng
cường ứng dụng công nghệ, số hoá các phương tiện huy động vốn. Sở hữu sức
mạnh công nghệ mới giúp nhà nước nắm chắc việc kiểm soát tính minh bạch,
phòng tránh rủi ro.
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"Sức mạnh nội lực sẽ là thước đo mức độ tự cường của một quốc gia. Một thị
trường vốn phát triển bền vững, hiệu quả và minh bạch sẽ là công cụ để Việt
Nam tiến gần hơn đến mục tiêu trở thành nước phát triển vào năm 2045", ông
Don Lam cho biết.

Theo Chinhphu.vn
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