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Phat trién kinh té tu nhan: Khoi théng dong
von dai han tu néi luc quéc gia
12:16 21/08/2025

Nghi quyét 68-NQ/TW da néu |én nhiéu yéu cau thay déi dét pha dé phat trién
kinh té tu nhan, moét trong nhitng n6i dung quan trong la tang cudng kha nang
cung ng von dai han cho cac doanh nghiép.

Can ngudn von ndi dia dai han

Trong béi canh Viét Nam hudng téi muc tiéu tang trudng GDP cao va tré thanh
nudc cé thu nhép cao, nhu cau von dau tu chac chan sé tang vot. Khdng chi cac
du an ha tang trong di€ém can dong von Ién, ma ca khoi doanh nghiép tu nhan
cling can nguoén luc dé€ mé rong san xuat, déi mdi cong nghé va hdi nhap quoc
té€. Tuy nhién, néu chi tréng cho vao kénh tin dung ngan hang (vén chu yéu
ngan han va than trong trong khau vi rudi ro), hay dua vao ngan sach nha nuéc
va nguon von ngoai nhu trudc day, Viét Nam sé khé ddm bao dugc tinh 6n dinh
va tu chu tai chinh.

Mot diém tich cuc hién nay la Nghi quyét 68-NQ/TW va mot sé chinh sach cai
cach thi trudgng vén nhan manh dinh hudng quan trong la xay dung nén tang
ngudn von ndi dia virng chac. Theo do, nguén luc sé dén tir xa hoi va thic day
nhém cac dinh ché tai chinh ni dia, trong dé bao gom cac quy dau tu la mot
trong nhitng nguon chay khoi thong dong vén cho kinh té tu nhan.




G6 An Cudng - mét trong nhitng c6ng ty nhan dugc nguén vén tur cac
quy dau tu tir rat sém - Anh: VGP/Phuong Dung

Kinh nghiém quéc té cho thay, cdc quoc gia thanh cong trong giai doan chuyén
minh, t&r thu nhap trung binh 1én thu nhap cao, déu chi trong phat trién da
dang hé théng quy dau tu: Quy huu tri, quy bao hiém, quy dau tu ha tang, quy
dau tu quéc gia... Singapore va Han Quéc la nhiing vi du dién hinh. Nho dé, ho
vlira ddm bdo ngudn von dai han cho phat trién, vira tang kha nang chéng chiu
trudc cac bién dong tai chinh toan cau.

Théng qua cac quy nay, Chinh phu sé cé da von dé trién khai thém nhiéu du an
ha tang ma khong lo phu thudc vao von nudc ngoai. Ngoai ra, dong chdy theo
mo& hinh nay khéng chi gilp khoi doanh nghiép tu nhan cé du nguon vén dai
han dé phat trién kinh doanh, ma con gilp nén kinh té ndi chung cé thé tru
virng trudc cac "con bao tai chinh quéc té", theo 6ng Don Lam, Téng Gidm doc
va C6 dong sang lap Tap doan VinaCapital.

Theo d6, nhu cau dong von tir quy dau tu tu nhan van sé tiép tuc trong bdi canh
Viét Nam dang hap dan nha dau tu nho tiém nang tang trudng, dan sé tré va
nhu cau tiéu dung ndi dia 16n, moi truong kinh té vi md 6n dinh. Tuy nhién, bai
todn huy déng von cla doanh nghiép van con gap nhiéu thach thiec.

Theo cac chuyén gia, khé khan hién nay van la khung phap ly cho quy dau tu tu
nhan chua hoan thién, tang truédng kénh huy ddéng von chua dong déu khi cac
doanh nghiép vira va nhé khé tiép can vén. O géc do ngugc lai, mic do sén
sang cua doanh nghiép Viét Nam van con han ché&, nhu thi€u minh bach tai
chinh, thiéu chién lugc ré rang hay tam ly e ngai khi cac quy dau tu gép mat.



Khoi théng dong voén cho kinh té tu nhan

Bén canh nhiéu cai cach thi truong dang dugc thuc hién, viéc thdo gd diém
nghén ngan can dong chady dau tu vén vao doanh nghiép tu nhan la can thiét,
trong dé cé khong it gidi phap cé thé thuc hién sém.

"Trudc mat Viét Nam can sé6m hoan thién co ché dé phat trién quy huu tri tu
nguyén bé sung va quy cdng trinh ha tang, nudc ngoai goi la quy REIT. Day la
nguon luc con nhiéu tiém nang, néu cé chinh sach phu hgp sé gilp cing c6 nén
tang tai chinh bén ving cho Viét Nam", 6ng Don Lam dé xuat.

Théo g& diém nghén th& hai nam & cdu chuyén thi truong niém yét. Ngoai
nhimng gidi phap clda co quan quan ly nha nudc da nhac dén nhiéu trong thoi
gian qua, van dé hién nay la s6 lugng doanh nghiép dai ching & Viét Nam van
con khiém tén (chua dén 2.000 doanh nghiép), cling nhu thi€u vang cac thuong
vu IPO néi bat dé€ tao cu hich k& tr néam 2019 dén nay.

Bé&n canh so lugng, viéc nang cao chat lugng doanh nghiép dai ching, dac biét
la nang cao tiéu chuan quan tri cling quan trong khéng kém. Trong b6i canh thé
gidi dat trong tam vao phéat trién bén viing, cac doanh nghiép khéng chi déi
dién véi bai toan kinh doanh, chi y "sirc khde tai chinh" ma can nang cao chat
lugng bdo cdo, chat lugng kiEm toan hay bdo cdo dinh ky theo tiéu chuan ESG
va nhiéu chudn quan tri quan trong khac.

"Viéc thic day doanh nghiép dai chidng ca vé s6 lugng va chat lugng la gidi
phap chién lugc dé phét trién thi truong von theo chiéu sau, ting budc hinh
thanh hé sinh thai tai chinh minh bach, hiéu qua va hdi nhap quoc té", 6ng Don
Lam nhan manh.

Nhém cac doanh nghiép vira va nho cling can dugc quan tam vi rat can von dé
phat trién nhung lai khé ti€p can ngan hang vi khéng cé tai sdan ddm bao. Trong
khi d6, ¢ nhiéu nudc c6 cdc mo hinh hé trg vén cho nhém nay théng qua cac
giadi phap phu hgp, chang han thdm dinh cho vay trén du 4n ma khéng can tai
san bao dam.

Diém chung cla céc giadi phap doi hoi nguon von dau tu tu nhan sé phai dén
chu yéu tur ngudi dan va toan xa hoi. Diéu nay doi héi Viét Nam cling phai tang
cuong ng dung cong nghé, sé hod cac phuaong tién huy doéng von. S& hitu suc
manh céng nghé mdai gitip nha nudc nam chac viéc kiém soat tinh minh bach,
phong tranh rui ro.



"Stirc manh ndi luc sé la thudc do mic do tu cudng clia mot qudc gia. Mot thi
truong von phat trién bén ving, hiéu qua va minh bach sé la céng cu dé Viét
Nam tién gan hon dén muc tiéu tré thanh nudc phat trién vao nam 2045", 6ng
Don Lam cho biét.
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