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Tại Diễn đàn “Phát triển thị trường vốn - Cơ hội trong kỷ nguyên mới”, các nhà
quản lý, chuyên gia, lãnh đạo doanh nghiệp đã cùng chia sẻ những đánh giá
của mình về 20 năm phát triển thị trường vốn vừa qua, đồng thời gợi mở những
giải pháp, tầm nhìn cho kỷ nguyên mới.

 

TS. Nguyễn Tú Anh, Vụ trưởng Vụ Tổng hợp Ban Kinh tế Trung ương cho rằng,
thị trường chứng khoán Việt Nam đến nay đã có sự phát triển vượt bậc so với

những năm đầu mở cửa, nhưng tỷ lệ huy động vốn qua thị trường chứng khoán
còn rất thấp; mức độ đa dạng hóa của hàng hóa trên thị trường còn kém làm

cho mức biến động trên thị trường cao. Trong khi đó hiện nay, nguồn vốn nhàn
rỗi trong nền kinh tế khá lớn, lãi suất huy động của ngân hàng giảm, lãi suất
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trái phiếu chính phủ giảm sâu là điều kiện rất thuận lợi để phát triển thị trường
chứng khoán Việt Nam trong bối cảnh mới.

Trên thị trường tín dụng, các chính sách cần duy trì môi trường lãi suất thấp,
đồng thời với việc phải củng cố uy tín, độ tin cậy của Ngân hàng Nhà nước trong
việc bảo vệ ổn định giá cả và điều hành chính sách tiền tệ

Ông Đặng Quyết Tiến, Cục trưởng Cục Tài chính doanh nghiệp, Bộ Tài chính thì
đánh giá, phát triển thị trường vốn sẽ góp phần thúc đẩy các doanh nghiệp nhà
nước sớm hoàn thành quy trình quản trị công ty minh bạch, rõ ràng, đặc biệt là
các công ty đại chúng có vốn nhà nước; qua đó thúc đẩy tăng khối lượng giao
dịch trên thị trường, tăng tính thanh khoản cho cổ đông nhà nước. Đây là vấn
đề tồn tại kéo dài nhiều năm tại đa số các doanh nghiệp nhà nước, là nguyên
nhân của tình trạng kém hiệu quả trong quản lý, sử dụng vốn nhà nước vào đầu
tư, sản xuất kinh doanh.

Phát triển thị trường vốn cũng sẽ thúc đẩy các doanh nghiệp nhà nước tham gia
huy động vốn theo hướng giảm tỷ trọng vay tín dụng thương mại, giảm áp lực
tăng giá phí trong nước; đa dạng các hình thức huy động bổ sung vốn.

Các chuyên gia, nhà quản lý tham dự diễn đàn

Đại diện Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, bà Tạ Thanh Bình, Vụ trưởng Vụ Phát
triển thị trường cho rằng, 20 năm qua, TTCK Việt Nam có những bước phát triển
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lớn, phát huy vai trò là kênh huy động vốn trung và dài hạn quan trọng cho nền
kinh tế. Tuy nhiên, còn cần nhiều nỗ lực để chúng ta đạt được những mục tiêu
phát triển TTCK tới đây.

Việc nâng hạng TTCK không phải là câu chuyện và nỗ lực của riêng ngành
chứng khoán hay cơ quan quản lý TTCK. Động lực nâng hạng thị trường, chính
là các doanh nghiệp đại chúng. Chỉ khi doanh nghiệp minh bạch, tuân thủ kỷ
luật công bố thông tin; quen và thực thi chuẩn mực kế toán quốc tế (IFRS), phát
triển bền vững, sẽ là hạt nhân để phát triển nội lực thị trường chứng khoán, là
cái gốc của nâng hạng.

Ở góc nhìn của chuyên gia độc lập, TS. Cấn Văn Lực đánh giá, cơ hội phát triển
cân bằng thị trường vốn VN là rất lớn. Tuy nhiên, kỷ nguyên mới đòi hỏi những
nỗ lực nâng tầm quản trị doanh nghiệp, tính chuyên nghiệp của cộng đồng nhà
đầu tư và khả năng điều hành thị trường của cơ quan quản lý. Ông Cấn Văn Lực
dự báo, con người và công nghệ là 2 đột phá cho sự phát triển tới đây trên thị
trường vốn Việt Nam.

Về phía các doanh nghiệp, ông Nguyễn Đức Hậu, Phó tổng giám đốc Tập đoàn
HAPACO, doanh nghiệp đầu tiên của miền Bắc niêm yết trên TTCK Việt Nam
chia sẻ, trước khi có thị trường chứng khoán, các doanh nghiệp chỉ có một cửa
duy nhất là huy động vốn qua ngân hàng. Từ khi thị trường chứng khoán mở ra,
HAPACO và rất nhiều doanh nghiệp khác đã huy động được hàng trăm nghìn tỷ
đồng vốn từ nhà đầu tư đại chúng, từ đó, mở rộng đầu tư, mở rộng cổ đông, đối
tác, mở rộng quy mô thị trường.

Từ Công ty Giấy Hải Phòng nhỏ bé, khi cổ phần hóa vốn điều lệ và vốn chủ sở
hữu vỏn vẹn chỉ có 1,08 tỷ đồng, đến nay HAPACO đã có vốn chủ sở hữu trên
1.000 tỷ đồng, tăng gần 100 lần so với khi chưa cổ phần hóa. HAPACO cũng như
các doanh nghiệp, doanh nhân khác, đều mang trong tâm khát vọng phát triển,
tạo ra việc làm cho người lao động, phát triển địa phương nơi mình làm việc và
góp sức phát triển Đất nước. “Chúng tôi cần thị trường vốn phát triển để giúp
các doanh nghiệp gọi được vốn và vươn lên”, ông Đức Hậu nói.

Liên quan đến triển vọng đầu tư trong thập niên mới, ông Phạm Tiến Dũng,
Giám đốc Phân tích Công ty Chứng khoán Bảo Việt – Công ty Chứng khoán nhận
giấy phép số 1 tại Việt Nam, dự báo, Kỷ nguyên 4.0 sẽ thay đổi phương thức các
ngân hàng đầu tư, các công ty chứng khoán, cac quỹ đầu tư tương tác với khách
hàng, mô hình kinh doanh truyền thống sẽ thay đổi. Cùng với đó rất nhiều công
việc tương lai máy tính sẽ làm thay cho con người. Sự gia tăng của tự động hoá
trong ngành tài chính không chỉ thay đổi tốc độ và hình thức của thị trường
chứng khoán. Trong thực tế, nó cũng đòi hỏi sự thay đổi về chức năng thị
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trường, những tác động đối với nền kinh tế, quản trị doanh nghiệp và sự ổn định
tài chính. Theo ông Phạm Tiến Dũng, lĩnh vực bảo hiểm hưu trí, bảo hiểm sức
khỏe và quản lý tài sản sẽ có sự phát triển vượt bậc trên thị trường vốn Việt
Nam trong thập niên mới.

Sau hơn 20 năm Việt Nam xây dựng thị trường chứng khoán, cấu trúc thị trường
vốn Việt Nam đã được định hình rõ nét, gồm hai cấu phần chính là thị trường
chứng khoán và thị trường tín dụng trung, dài hạn. Sự phát triển của thị trường
chứng khoán trong 2 thập kỷ đầu tiên phải trải qua nhiều thăng trầm, nhưng đã
tạo nên một kênh dẫn vốn hữu hiệu trong nền kinh tế. Nếu như năm 2000, khi
thị trường chứng khoán mới mở cửa, vốn hóa thị trường chỉ đạt 986 tỷ đồng,
tương đương 0,28% GDP, các doanh nghiệp hầu như phải huy động vốn qua
kênh tín dụng ngân hàng, thì sau 2 thập kỷ, mức vốn hóa thị trường cổ phiếu
Việt Nam tính đến cuối năm 2020 tương đương 83% GDP năm 2019. Hàng trăm
ngàn tỷ đồng đã được các doanh nghiệp, các ngân hàng huy động qua thị
trường chứng khoán, tạo nên bức tranh cân đối của thị trường vốn Việt Nam, khi
mà kênh tín dụng ngân hàng cũng có sự phát triển mạnh mẽ trong 20 năm qua.

Dù phải đối mặt với nhiều biến cố khó lường, nhưng thị trường vốn Việt Nam kỳ
vọng sẽ phát triển mạnh mẽ và cân bằng hơn trong kỷ nguyên mới.

Hưng Khánh
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