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Phoé Wall phong hé cé phiéu Trung Quéc truédc
thoi han ap thué nhu thé nao?

07:18 09/06/2025

Nh{rng cdnh bdo clia My vé viéc sir dung chip ctia Huawei Technologies Co. cho
tri tué nhan tao bdo hiéu cang thang c6 thé tiép tuc leo thang khi chinh quyén
Trump tim cach kim ham tién bo cé6ng nghé cta Trung Quéc.

Céc chién lugc gia ctia 22V cho rang, viéc chdm dut théa thuan dinh chién
thuong mai tam thoi vao thang Tam, cudc hop sap téi cta BO Chinh tri Trung
Quéc va khd nang thong qua gdi chi tiéu - thué cta Téng théng My déu cé thé
lam bung phat tré lai su bién dong trén thi trudng. Diéu dé dong nghia, hién tai
la thoi diém thuan lgi d€ mua cac quyén chon ban ky han 3 thang doi véi mot
quy ETF dai dién phé bién cho cac doanh nghiép I6n nhat Trung Quoc niém yét
tai My, dé la iShares China Large-Cap ETF (FXI) véi quy md khoang 6 ty USD.

Riding the Waves
China large-cap ETF has been volatile over the past 12 months
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“Trién vong My-Trung trong nhiing thang téi cé kha nang sé én ao va phic tap
hon”, cac chién lugc gia cla 22V nhan dinh trong moét bdo cdo phat hanh ngay
23/5. “Néu Quodc hdi thdéng qua du luat tai khéa trudc ky nghi thdng Tam, 6ng
Trump sé it c6 dong luc kiém ché cang thang thuang mai han”.



DU cac chi s6 do luong bién dong thi truong hién dang & muc thap, nhung lich
st gan day cla quy ETF nay cho thay can phai than trong. Chi trong vong 1
nam qua, FXI da trai qua nam dot bién déng 1én xuéng khoang 25% hoac hon.

Trong khi d6, dau hiéu ran ndt trong da tang bat dau xuat hién. Vao ngay 27/5,
c6 phiéu cta PDD Holdings Inc. cht s& hitu trang thuong mai dién t& Temu niém
yét tai My da lao doc 14% do két qua kinh doanh khong dat ky vong baéi toc do
tang truéng cham lai.

Nh{rng cdnh bdo clia My vé viéc st dung chip ctia Huawei Technologies Co. cho
tri tué nhan tao béo hiéu cang thang c6 thé tiép tuc leo thang khi chinh quyén
Trump tim cach kim ham tién bé cong nghé ctia Trung Quéc.

“Khi t6i nhin vao chi s6 va thay muc bién déng thuc té da cé, coéng véi cac su
kién tiém an sap t6i va muic bién ddng dang 6 day, moi th&r dudng nhu trung

khép”, Jeffrey Jacobson, trudng bo phan chién luge phai sinh ciia 22V, chia sé
trong mot cudc phong van hom 27/5.
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Khi Ph6é Wall phong ho c6 phi€u Trung Quéc trude thoi han ap thué.
Anh minh hoa, anh Bloomberg.

Nhu cau lién tuc doi véi quyén chon mua theo xu hudng tang gid khié€n quyén
chon ban hién tuong doi ré, xét dén cac rui ro giam gia ro rang.

Amy Wu Silverman tai RBC Capital Markets phan tich, cd quyén chon mua va
bén trén FXI déu “co gid kha ré”, nhung nha dau tu van than trong vai viéc
phong h6 quda xa trong tuong lai, do thdi quen ctia 6ng Trump la lién tuc tri



hoan viéc ap thué.

Tam ly nha dau tu hién chia déu khi chi so skew, thudc do phé bién vé chi phi
quyén chon ban so vGi quyén chon mua, van can bang trén thi trudng c6 phiéu
toan cau. Theo Wu Silverman, quyén chon mua FXI dugc cac nha dau tu ua
chubéng dé dam bao hudng lgi néu dam phan thuong mai thanh cong.

“Néu Téng théng Trump bat c IGc nao cling cé thé cdng thém 60 ngay, lam sao
toi c6 thé nghi vé co ché phong ho day?” ba ndi thém. “Dé la mét ly do ban
khong thay su gia tang manh trong chi s6 skew”.

D7 nhién, c6 phiéu Trung Quéc cé thé tang vot néu dam phan thuong mai két
thic bang mét théa thuan 16n gilta My va Trung Quéc.
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5 CHINESE STATE-OWNED FIRMS TO DELIST FROM WALL ST.
5 tap doan nha nudc Trung Quéc, bao gom Tap doan dau khi Trung
Quéc (PetroChina), nha san xuét dau khi I6n nhat Chau A, cho biét sé
tu nguyén hay niém yét c6 phi€u & San giao dich chiing khodn New
York. Anh NHK.

“RuUi ro téi thuc su nhin thay la kich ban dau dén lai nam & chiéu tang giad”, Wu
Silverman nhan dinh.

Céc chién lugc gia phéi sinh c6 phi€u cla JPMorgan Chase & Co. cho rang, su
bat dinh 16n nhat vé thuong mai da & phia sau, trong khi Goldman Sachs Group
Inc. du bdo déng nhan dan té sé manh Ién so véi USD, qua dé thidc day c6 phiéu
Trung Quéc nho lgi nhuan tang trudng tét hon.

Tuy nhién, van cé y kién cho rang Trung Quéc van déi mat vaéi cac rai ro 16n lién
quan dén thué quan.



Theo ba Chang Shu, kinh té trudng khu vuc Chau A tai Bloomberg Economics,
tam ly cla cdc doanh nghiép Trung Quéc van am dam, béi moét thda thuan cudi
clng khé cé thé thay déi mic thué cao ma Trung Qudc hién phai chiu véi hang
xuat khdu sang My. Ba cho rang, su khé ludng ctia 6ng Trump khi€n khong thé
dam bdo sé phan lau dai cla bat ky su hoa hoan thuong mai nao gilta My va
Trung Québc.

T/h tir ngudn bao chi nuéc ngoai/Bloomberg




