TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

PV Power but toc: Du an LNG 1,4 ty USD van
hanh, doanh thu thang 1/2026 vuot 4.100 ty
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Ngay trong thang dau nam 2026, PV Power (POW) ghi nhan san lugng dién dat
2,06 ty kWh, hoan thanh 143% ké& hoach thang. Viéc hai nha may LNG Nhon
Trach 3 va 4 tham gia thj truong dién sém hon du kién da gép phan thuc day
doanh thu.

Trong thdng 1/2026, Tong Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP (PV Power,
HoSE: POW) ghi nhan téng san lugng dién dat khoang 2,06 ty kWh, hoan thanh
143% ké hoach thang; doanh thu uéc dat hon 4.100 ty dong, tang so véi cung
ky nam trudc.

K&t qua tich cuc nay dén tir viéc cadc nha may dién chu luc nhu Viing Ang 1,
Nhon Trach 2 va cdc nha may thuy dién dugc huy dong, van hanh an toan va
hiéu qua.

Dang chu y, hai nha may dién khi LNG dau tién tai Viét Nam - Nhon Trach 3 va
4 da dugc giao san lugng hgp dong (Qc) va tham gia thi truong dién ngay tu
thang dau nam, sém hon k& hoach. Du &n gom hai nha may véi téng céng suat
thiét k€ 1.624 MW, du kién cung cap khoang 9-12 ty kWh dién moi nam. Téng
muc dau tu cla du an vao khodng 1,4 ty USD. Diéu nay tao thém du dia tang
trudng vé san lugng va doanh thu cho Téng Cong ty trong nam 2026.

Trong nam nay, PV Power dat muc tiéu san lugng dién dat 21,6 ty kWh, doanh
thu 49.887 ty dong va lgi nhuan sau thué 1.124 ty dong.

Theo Chiing khodn ACB (ACBS), trong bdi canh Viét Nam van chiju anh hudng
cta chu ky La Nina t&r dadu nam va yéu dan vé cudi nam, ACBS du phdng téng
san lugng nam 2026 cua POW dat 21,8 ty kWh, tang 18% so véi cung ky. Trong
dé, sadn lugng tur cong ty me (bao gom cac nha may nhiét dién Nhon Trach 1, Ca
Mau 1 va 2, Viing Ang 1, Nhon Trach 3 va 4) udc dat 17 ty kWh, tdng 24% so
vGi cung ky.




Trén co sé do, ACBS du bdo doanh thu nam 2026 dat 45.701 ty dong, tang 34%
so véi nam trudc; Igi nhuan sau thué dat 1.752 ty dong, gidm 39% so véi cung
ky. Lgi nhuan sut gidm chu yéu do ghi nhan chi phi 1ai vay, khau hao va chi phi
guan ly tang manh khi dua Nhon Trach 3 va 4 vao van hanh thuong mai, trong
khi sdn lugng va doanh thu dau ra chua 6n dinh. Ban l1anh dao doanh nghiép
cling cho biét trong hai nam dau van hanh thuong mai, Nhon Trach 3 va 4 nhiéu
kha nang ghi nhan thua 16.

2023 2024 2025 2026F 2027F
DT Thuén (ty déng) 28.329 30.306 34.151 45.701 51.195
Tang trudng 0,4% 7,0% 12,7% 33,8% 12,0%
EBITDA (ty déng) 4.245 3.938 5.933 6.806 7.266
Tang trudng -25,1% -7,2% 50,7% 14,7% 6,8%
LNST (ty déng) 1.283 1.211 2.869 1.752 2.620
Tang trudng -49,7% -5,6% 136,9% -38,9% 49,5%
EPS (hiéu chinh. VND) 378 474 900 511 848
Tang trudng -52,9% 25,5% 89,6% -43,2% 65,9%
ROE 3.8% 3,5% 7,7% 4,4% 6.2%
ROIC 1,8% 1,5% 3,2% 1,9% 2,9%
Ng rong/EBITDA (x) 0,4 1,8 1,6 0,6 (0,2)
EV/EBITDA (x) 10,9 13,0 9,1 7,1 5,9
P/E (1an) 34,6 36.6 15,5 25,3 16,9
P/B (1&n) 1,3 1,3 1,2 1,1 1,1

Cé tuc (dbng) = - - - -
Suat sinh lgi ¢ tuc - - - - -

ACBS du phéng két qua kinh doanh nam 2026 va 2027 cia POW

Cho nam 2027, ACBS du phdng tong san lugng dat 23,1 ty kWh, tdng 6% so vdi
cung ky, trong boi canh chu ky El Nino dugc du bdo quay tré lai tr cudi nam
2026. Trong dé, san lugng tu cong ty me udc dat 18 ty kWh, tang 7%. ACBS ky
vong xu hudng sut gidm san lugng thiy dién trong nam 2026 va tiép tuc giam
khoadng 3% trong nam 2027 sé dugc bu dap bdi san lugng huy dong tir cac nha
may nhiét dién.

Theo dd, doanh thu nam 2027 dugc du bdo dat 51.195 ty dong, tdng 12% so véi
cung ky; lgi nhuan sau thué dat 2.650 ty dong, tang 50% so v&i nam trudc.
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