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Quan chuc Fed dong loat canh bao rui ro lam
phat, cat giam lai suat chi khi tién gan muc
tieu 2%
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Nhiéu quan chirc ctia Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) cho biét lam phat van la uu
tién hang dau, va kha nang ti€p tuc cat giam |ai suat trong nam nay chi xay ra
néu d{ liéu xac nhan xu hudng gidm bén viing vé mic 2%. Trong bdi cdnh thi
trudng lao dong con ving va lam phét dich vu dai dang, Fed nhiéu kha nang sé
gilr nguyén 13i suat trong ngan han.

Lam phat van la méi quan tam Ién nhat

Phat bi€u ngay 17/2, Chu tich Fed San Francisco Mary Daly nhdn manh nhiém
vu trong tam hién nay la dua lam phéat quay vé ding quy dao muc tiéu. Theo
ba, du céc yéu té nhu tri tué nhan tao c6 thé hd trg cai thién nang suat va giam
ap luc gid cd, chinh sach tién té ¢ muc “vira phai hodac hai han ché” van déng
vai tro quan trong.

Ba Daly cho rang Fed can dam bao lam phat thuc su di ddng huéng, dong thaoi
theo d&i chat ché thi trudng lao ddng dé tranh nhiing diém yéu cuc bé lan rong
thanh rui ro hé thong.

Cung quan diém, Chu tich Fed Chicago Austan Goolsbee nhan dinh Fed cé thé
thuc hién “thém vai” dot cat giam Iai suat trong nam nay néu lam phéat tiép tuc
ha nhiét vé mdc muc tiéu 2%. Tuy nhién, 6ng cdnh bdo khéng nén qué lac quan
véi s0 liéu thang 1 khi lam phat dich vu van é muec cao.

DU chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 1 tang 2,4% so vdi cung ky nam trudc, thap
hon muc 2,7% cta thang 12, 6ng Goolsbee luu y rang lam phét dich vu van
vugt 3,2% va chua dugc kiém soat hoan toan. Theo 6ng, nén kinh té dudng nhu
dang “ching lai quanh mdc 3%"” véi ca tin hiéu tich cuc 1an canh bdo ri ro.

Néu xu hudng gidm dugc xac nhan rdé rang, 6ng cho rang muc |ai suat trung lap
c6 thé quanh 3%, déng nghia Fed sé can thém hai dén ba lan ha lai suat 0,25




diém phan tram.

Xu huéng gitt nguyén lai suat trong ngan han

Hién Fed duy tri 1ai suat chinh sdch & mic 3,5%-3,75% sau cudc hop cudi thang
1 va nhiéu kha nang sé ti€p tuc gilr nguyén trong cudc hop thang 3.

Céc dir liéu kinh té gan day khién Fed phai than trong. Thi truong lao dong van
kha viing khi thang 1 ghi nhan 130.000 viéc lam mdéi va ty 1é that nghiép gidam
xuéng 4,3%. Diéu nay lam gidm ap luc phai ndi 1dng chinh sach sém.

Trong khi dé, du CPI téng thé giam téc, mot s6 chi bdo lam phat 16i lai tang.
Chuyén gia Josh Jamner cua Clearbridge Investments canh bdo CPI “siéu co
ban” - dich vu khéng bao gébm nha & - da tang 0,6% trong thang 1, muc cao
nhat mot nam. Theo 6ng, day la dau hiéu lam phat do cau kéo, cé thé khién céac
thanh vién Uy ban Thi trudng Mé& Lién bang (FOMC) than trong hon véi quyét
dinh cat giam 1ai suat.

Théng doc Fed Michael Barr cling cho rang viéc gitr nguyén 1ai suat trong mot
thdi gian |a phu hgp d€ danh gid thém d{t liéu va can bang rii ro. Ong nhan
manh can c6 bang chiing ré rang rang lam phat hang héa va dich vu giam bén
virng trudc khi xem xét ngi 16ng thém, dac biét trong boi canh nguy co lam phat
dai dang trén mic 2% van dang ké.

Thi truong ky vong cat giam tu thang 6

DU Fed phat tin hiéu than trong, thi truong tai chinh van dat cugc vao kha nang
c6 thém hai dot cat giam 1ai suat trong nam nay, vdéi 1an dau c6 thé vao thang
6.




Tuy nhién, théng diép xuyén subt tlr cac quan chic Fed cho thay chinh séch
tién té sé tiép tuc phu thudc chat ché vao dit liéu. Néu lam phat khéng giam
bén viing, 10 trinh cat gidm 1ai suat c6 thé bi tri hodn hoac thu hep quy mé.

Trong boi cdnh nhiém vu kép cla Fed la 6n dinh gia ca va toi da hda viéc lam,
can can chinh sach nam 2026 nhiéu kha nang sé nghiéng vé ki€ém soat lam
phat hon la thic day tang trudng bang ndi I6ng manh tay.
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