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Quy ETF du kién mua vao luong I6n cé phiéu
FTS sau nhip tang manh
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C6 phiéu clia Cong ty c6 phan Ching khoan FPT ti€p tuc giao dich vung dinh gié
cao nhat nganh, nhung van dugc quy VNM ETF thém vao va c6 thé mua mdi
hon 3 triéu c6 phiéu.

Pinh gia c6 phiéu FTS khéng ré

Trai v6i xu hudng tang nhe va di ngang clda ching khodan thoi gian qua, c6
phi€u FTS cla Cong ty cé phan Chiing khoan FPT lién tuc tang néng, tré thanh
mot hién tugng trén san HoSE. TUr ngay 21/8/2023 dén 8/3/2024, gia cG phiéu
FTS da tang 95,1%, tir 30.400 dong |én 59.300 dong/c6 phiéu. Ngugc lai, cing
thai gian, chi s6 VN-Index chi tdang nhe 5,7%, 1én 1.247,35 diém.

Trai qua nhip tang manh, néu xét theo dinh gia P/E, c6 phi€u FTS dang giao dich
vung dinh gid la 28,6 1an, cao hon so vdéi trung binh 6 ¢6 phi€éu nhém ching
khodn dang niém yét cé thanh khodn cao trén san (18,74 lan). Néu xét nhém
cOng ty ching khoan c6 quy mé tai san tuong dong véi Cong ty c6 phan Ching
khoan FPT nhu Cong ty c6 phan Ching khoan Bao Viét (ma BVS), Céng ty co
phan Chidng khoan Roéng Viét (ma VDS), thi dinh gid c6 phi€u FTS cao hon nhiéu
(hai c6 phiéu trén lan lugt 1a 11,93 lan va 13,82 lan).

Nhu vay, trdi qua nhip tdng gan 7 thang qua, FTS tré thanh c6 phi€u dinh gia
cao trong nhédm ching khoan du cung quy mé véi nhdm ching khoan nhé va
vUa, dong thoi duy tri mic dinh gid cao hon nhiéu so véi cac cong ty 16n nhu
Cong ty c6 phan Chiing khoan SSI (ma SSl), Cong ty cé phan Chiing khoén
VNDirect (m& VND), Céng ty c6 phan Chiing khoan TP.HCM (m& HCM)...

Thuc té, da tdng néng cla c6 phi€u FTS khong cé nhiéu théng tin ho tro thay
daoi hay giup ky vong doanh nghiép c6 su bung né méi. Trong dé, nam 2023,
Céng ty ghi nhan téng doanh thu tang 11%, |1én 944,17 ty dong, lgi nhuan trudc
thué tang 22,7%, |én 541,9 ty dong va hoan thanh 129% so véi ké hoach 1ai
420 ty dong trong nam 2023. Nam 2024, Céng ty dat ké hoach di IUi véi doanh
thu 845 ty déng, gidm 8,29%, Igi nhuan trudc thué du kién 420 ty dong, gidm



17,65% so véi thuc hién trong nam 2023.

Tai thoi diém 31/12/2023, quy md tai san cla Céng ty c6 phan Ching khoan
FPT tang 55,7% so vGi dau nam, tuong Ung tang thém 2.946,7 ty dong, lén
8.234,7 ty dong. Trong do, tai sdn chu yéu 5.394,1 ty déng cac khodn cho vay,
chiém 65,5% tong tai san; cac tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/16
(FVTPL) la 1.349,3 ty dong, chiém 16,4% tong tai san; tién va cac khoan tuong
duaong tién ghi nhan 1.253,4 ty déng, chiém 15,2% téng tai san...

Thuc té, cac khodn cho vay chu yéu lién quan téi hoat ddong moi gidi ching
khodn khi cho vay giao dich ky quy, cling nhu nghiép vu Ung trudc tién ban.
Nguac lai, tai sdn FVTPL chd yéu 348,2 ty dong dau tu c6 phiéu Cong ty cé phan
May S6ng Hong (ma MSH), 474,2 ty dong trai phi€u chinh pha, 120 ty dong trai
phiéu ngan hang va 403,8 ty dong tién gui cé ky han c6 dinh, chiing chi tién
gui.

Ngoai trir viéc tu doanh c6 phi€éu MSH, da phan tai san cdia Cong ty c6 phan
Chiing khoan FPT nam & nghiép vu moi gidi chiing khoan khi cung cdp khoan
vay margin, ciing nhu ng trudc tién ban cho nha dau tu dang dau tu chiing
khodn trén thi truong. Xét vé co cadu doanh thu, nghiép vu méi gidi va cho vay
ky quy nam 2022 ghi nhan doanh thu 928,3 ty dong, chiém 109,2% téng doanh
thu; nam 2023 ghi nhan 740,6 ty dong, chiém 78,4% téng doanh thu.

Nhu vay, Céng ty c6 phan Ching khoan FPT dang phu thudc vao dién bién thi
trudng ching khoan, dac biét la thanh khoan thi trudng.




Quy ETF sé bé ra khoang 195,5 ty dong dé mua vao c6 phiéu FTS

Tréi véi lo ngai c6 phi€u FTS tang cao, nha dau tu sg rdi ro va han ché mua vao,
quy chi s6 lai c6 dong thai sé mua vao lugng I6n c6 phi€u FTS. Theo cong b6
danh muc review quy 1/2024 ngay 9/3/2024, MarketVector Indexes sé& bé sung
c6 phiéu FTS vao danh muc MarketVector Vietnam Local Index - chi sé tham
chiéu cho Quy VNM ETF.

Theo do6, trén co sé& dir liéu ngay 8/3/2024, BSC Research du béo, cé phiéu FTS
c6 thé dugc mua thém 3.296.733 c6 phi€u vao Quy VNM ETF trong dot review
nay. Nhu vay, néu tinh theo gid déng clra ngay 8/3 la 59.300 dong/c6 phiéu,
quy chi s6 sé phai bd ra sé tién khodng 195,5 ty déng dé mua vao gan 3,3 triéu
c6 phiéu FTS.

Theo tim hi€u, cdc quy VNM ETF la quy chi s6 theo céc tiéu chi dinh lugng, hinh
thirc dau tu thu dong, tiéu chi lya chon c6 phiéu dua trén thanh khodn, vén hod
thi truong va free float (ty 1é s& hitru nha dau tu ngoai con lai). Viéc cac tiéu chi
lua chon ¢6 phi€u don thuan dua trén tiéu chi dinh lugng, khong cé cac ngoai 1é
doi véi céc c6 phiéu tang néng, dan téi cac quy chi s6 hay mua phai cac co
phiéu tang néng, sau dé cac cé phi€u nay thudng quay lai giam sau.

Pon c’, cudi nam 2015, c6 phi€éu HHS dugc thém vao Quy VNM ETF sau chudi
tdng néng, nhung sau dé bat dau budc vao chu ky giam kéo dai, tdi ngay
16/9/2016 chi con 3.050 déng/cé phiéu, thap hon 74,4% so véi dinh ngay
27/10/2015. Pau nam 2018, Quy MSCI Frontier Markets Index thém mdéi c6
phiéu ROS sau chudi tdng ndng va sau dé c6 phi€u cling lao déc.
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