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Phiên 21/8, quỹ ETF bạc lớn nhất thế giới iShares Silver Trust (SLV) tiếp tục mua
ròng gần 20 tấn bạc, nâng tổng lượng nắm giữ lên khoảng 15.300 tấn. Đáng
chú ý, động thái gom thêm diễn ra trong bối cảnh giá bạc tăng hơn 1,3% trong
phiên, áp sát mốc 69 USD/ounce. Tính chung hơn một tháng qua, giá bạc đã hồi
phục khoảng 25%.

Đà tăng của bạc được hỗ trợ bởi sự kết hợp giữa các yếu tố vĩ mô và những
động lực riêng của thị trường kim loại này. Đồng USD suy yếu xuống dưới mốc
99, trong khi những lo ngại về tình hình tài khóa của Mỹ và căng thẳng địa
chính trị tại eo biển Hormuz thúc đẩy nhu cầu tìm đến các tài sản phòng thủ.

Bên cạnh đó, bạc còn có lợi thế riêng so với vàng nhờ vai trò trong sản xuất
công nghiệp. Nhu cầu công nghiệp cùng những lo ngại về tình trạng thiếu hụt
nguồn cung tiếp tục là lực đỡ quan trọng, giúp giá bạc duy trì đà tăng mạnh
trong thời gian qua.
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Tuy nhiên, thị trường vẫn phải đối mặt với lực cản từ lợi suất trái phiếu Mỹ đang
ở mức cao. Lợi suất trái phiếu Chính phủ Mỹ kỳ hạn 10 năm hiện quanh 4,7%,
trong khi kỳ hạn 30 năm ở khoảng 5,3%. Dữ liệu kinh tế Mỹ cũng cho thấy sức
chống chịu khá tốt, với PMI tổng hợp sơ bộ tháng 8 đạt 56 điểm, mức cao nhất
trong hơn 4 năm.

Điều này khiến triển vọng chính sách tiền tệ của Fed vẫn chưa hoàn toàn rõ
ràng. Biên bản họp công bố trong tuần cho thấy một số quan chức vẫn sẵn sàng
nâng lãi suất nếu lạm phát không hạ nhiệt, dù thị trường hiện nghiêng về khả
năng Fed giữ nguyên lãi suất trong cuộc họp tháng 9.

Trong bối cảnh giá bạc có thời điểm vượt 70 USD/ounce và sau khi lần lượt
chinh phục nhiều ngưỡng kỹ thuật trong tuần, thị trường đang hướng sự chú ý
tới vùng 71-72,08 USD/ounce.
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