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Thị trường xuất khẩu cá tra sang Mỹ đang ghi nhận chính sách điều chỉnh thuế
mới, sau khi Bộ Thương mại Mỹ (DOC) công bố kết quả sơ bộ kỳ rà soát hành
chính lần thứ 21 (POR21).

Theo kết quả này, thuế chống bán phá giá đối với sản phẩm phi lê cá tra đông
lạnh nhập khẩu từ Việt Nam trong giai đoạn 1/8/2023 – 31/7/2024 có sự điều
chỉnh đáng kể giữa các doanh nghiệp. Một số đơn vị từng được hưởng mức thuế
0% ở kỳ trước nay bị áp thuế trở lại, với mức dao động từ 0,07–0,29 USD/kg.
Trong khi đó, mức thuế suất toàn quốc đối với các doanh nghiệp không được
hưởng thuế riêng lẻ tiếp tục duy trì ở 2,39 USD/kg.
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Điều này tạo ra sự phân hóa rõ nét trong nhóm doanh nghiệp xuất khẩu cá tra
vào Mỹ. Trong bối cảnh thị trường nhạy cảm về giá, chỉ cần chênh lệch vài chục
cent mỗi kg cũng có thể tác động trực tiếp đến biên lợi nhuận và năng lực cạnh
tranh khi đàm phán với nhà nhập khẩu.

Đáng chú ý, Vĩnh Hoàn vẫn duy trì mức thuế 0%. Trước đó, từ tháng 1/2025,
DOC đã chính thức bãi bỏ lệnh áp thuế chống bán phá giá đối với doanh nghiệp
này. Việc không phải chịu thuế trong khi nhiều đối thủ quay lại diện áp thuế
giúp Vĩnh Hoàn giữ lợi thế chi phí rõ rệt tại thị trường Mỹ.

Theo đánh giá từ các tổ chức phân tích, kết quả rà soát lần này có thể làm thay
đổi tương quan thị phần trong thời gian tới. Khi yếu tố thuế được phản ánh trực
tiếp vào giá chào bán, doanh nghiệp không chịu thuế sẽ có dư địa linh hoạt hơn
trong chiến lược giá, đồng thời bảo toàn biên lợi nhuận tốt hơn.

Về triển vọng trung hạn, các báo cáo cập nhật cho thấy, Vĩnh Hoàn đang duy trì
vị thế dẫn đầu tại thị trường Mỹ và EU. Ước tính năm 2024, sản phẩm của
doanh nghiệp này chiếm khoảng 45% lượng tiêu thụ cá tra tại Mỹ. Trong bối
cảnh nguồn cung cá thịt trắng toàn cầu bị siết chặt và giá một số sản phẩm
thay thế tăng cao, cá tra tiếp tục được xem là lựa chọn hợp lý về chi phí.

Dự báo năm 2026, sản lượng phi lê đông lạnh của Vĩnh Hoàn có thể tăng trên
25% so với năm trước, trong khi giá bán bình quân được kỳ vọng cải thiện.
Doanh thu và lợi nhuận theo đó được dự báo tăng trưởng hai chữ số nếu điều
kiện thị trường thuận lợi và lợi thế thuế 0% tiếp tục được duy trì.

Thực tế năm 2025, doanh nghiệp ghi nhận doanh thu hơn 12.000 tỷ đồng, lợi
nhuận sau thuế đạt trên 1.450 tỷ đồng, tăng so với năm trước nhờ biên lợi
nhuận cải thiện. Kết quả này cho thấy khả năng thích ứng trước biến động
thương mại quốc tế.

Cá tra vẫn là một trong những mặt hàng xuất khẩu chủ lực của thủy sản Việt
Nam, với kim ngạch năm 2025 đạt gần 2,2 tỷ USD; riêng thị trường Mỹ đóng
góp khoảng 325 triệu USD. Trong bối cảnh các kỳ rà soát thuế tiếp tục diễn ra
định kỳ, việc duy trì mức thuế 0% không chỉ giúp tối ưu chi phí ngắn hạn mà
còn củng cố vị thế cạnh tranh dài hạn tại thị trường chiến lược này.
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