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Sau con sot vang va bac: Kim loai dong tré
thanh "mach mau" méi cho ky nguyén tri tué
nhan tao
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Thi truong tai chinh nam 2025 dang khép lai bang mot "bira tiéc" tang trudng
dién ré ctia nhém kim loai quy khi vang va bac lién tiép thiét Iap nhiing dinh cao
lich st. Trong khi cac kénh dau tu hién dai nhu tién ma hda roi vao trang thai
am dam, nhom tai san truyén thong lai bt pha day kinh ngac. Vang tang 73%,
bach kim tdng 130% va dac biét la bac véi muic tang gan 170%, tao nén mot lan
séong FOMO manh mé trén toan cau.

Pong va cac kim loai cong nghiép ndi Ién nhu lua chon thay thé dang
chuy

Tuy nhién, giéi dau tu sanh séi dang bat dau chuyén dich su chl y sang mot cai
tén khac von dugc ménh danh la "Tién si BDong" véi ky vong day sé la tai san
dan dat thi truong trong nam 2026.




Su bung nd clia nhdém kim loai trd an nhu vang hién nay la két qua ctia mot
"con b&o hoan hao" khi Cuc Dy trr Lién bang My lién tuc cat gidm Iai suat bat
chap ap luc lam phat va tham hut ngan sach My cham ngudng ky luc 1.800 ty
USD. Véi mic giao dich quanh méc 4.500 USD moi ounce déi véi vang va 79
USD mdi ounce déi vdi bac, cac tai san nay da chinh thirc budc vao vung mua
qué muec. Trong boi cdnh dé, su léch pha cta gid dong khi chi méi nhich nhe
38% trong nam qua dang ma ra mét clra dau tu vo cung hap dan béi gia tri thuc
cua loai kim loai nay dang dugc danh gia lai dudi géc nhin clda cudc cach mang
tri tué nhan tao.

Khac véi cac ing dung cdng nghiép truyén théng, ha tang vat ly phuc vu cho Al
doi hoi mot lugng tai nguyén khéng 16 ma dong chinh la thanh phan khong thé
thay thé. Céc trung tam dir liéu khéng 16 tiéu tén dién nang va hé thong lam
mat phic tap can dén hang tram nghin tan déng moi nam dé van hanh 6n dinh.
BloombergNEF du bdo riéng mang nay sé ngon téi 572.000 tan déng hang nam
vao nam 2028. Trong khi nhu cau tiéu thu tang vot theo cap sé nhan thi bai
todn cung Ung lai trd nén nan giadi khi quy trinh tir tim kiém dén van hanh mot
mo dong mdi mat trung binh téi 15 nam, dong thai cdc mo cli dang dan can
kiét.

Céc t6 chuc tai chinh hang dau nhu J.P. Morgan va UBS nhéan dinh, mic gia
doéng hién tai quanh ngudng 12.800 USD méi tan la thap mot cach phi ly néu
dat canh da tang phi ma cta vang va bac. Su khan hiém nguén cung vat ly doi
dau véi nhu cau khong thé co gian tir con sét ha tang Al chinh la don bay thép
dé déng but pha trong nam téi. Hang tu van Wood Mackenzie du bao, thi truong
sé d6i mat vdi tinh trang thi€u hut khoang 304.000 tan dong tinh luyén trong
giai doan 2025-2026, tao ra mot ap luc tang giad tu nhién ma gidi dau tu khong
thé bd qua.

Budc sang nam 2026, khau vi rdi ro cla dong tién thong minh dang cé su thay
doi ro rét khi hudng vé cac kim loai cé gia tri s dung kép. Néu vang mang lai
su an toan trudc rdi ro lam phat va tham hut tai khéa thi dong va bac méi la noi
duogc ky vong tao ra ty suat sinh 10i dot pha.

Bac tiép tuc déng vai tro chién lugc trong nang lugng xanh, con déng tré thanh
"keo chac chan nhat" vé mat toadn hoc nho su bung né cua ky nguyén dir liéu.
Céc chuyén gia tai chinh cho rang, khi cadc ham trd an an toan da bién thanh
"tén Ira" gid cao, viéc tim dén nhiing kim loai cdng nghiép thiét yéu chinh la
chién lugc théng minh dé€ dén dau lan séng tang trudng ti€p theo cla nén kinh
té toan cau.
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