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Sau nang hang, diéu gi sé quyét dinh stc hut
cua ching khoan Viét Nam?
12:45 16/07/2026

Nang hang lén thi trudng méi ngi thr cdp dugc xem la dau moc quan trong cula
chimng khodn Viét Nam sau nhiéu nam chd doi. Song, dé bién co hoi thanh dong
von bén viing, thi trudng van can ti€p tuc hoan thién ha tang, nang cao chat
lugng doanh nghiép va dap ing cac chuan muc quéc té.

Nang hang la "tam vé" vao san choi I6n hon

Trong nhiéu nam qua, nang hang thi truong luén dugc xem la mot trong nhiing
muc ti€éu quan trong cua thj truong ching khoan Viét Nam. Khi chinh thic
chuyén tlr nhdém thi truong can bién (Frontier Market) 1én thi trudng méi néi thir
cap (Secondary Emerging Market) theo phan loai cia FTSE Russell tir thdng
9/2026, Viét Nam sé budc vao nhdom thi truong dugc nhiéu quy dau tu toan cau
theo doi hon.

Diéu nay déng nghia véi viéc pham vi ti€p can clia ching khoan Viét Nam sé
dugc mé rong. Thay vi chi xuat hién trong danh muc clia cac quy dau tu vao thi
truong can bién, c6 phiéu Viét Nam sé cé co hdi duge phan bé vao cac quy dau
tu theo doi chi s6 thi trudng méi n6i ctia FTSE Russell, qua dé gia tang kha nang
ti€p can ngudn von quodc té cé quy mo I16n hon.
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Viéc FTSE Russell nang hang thi truong dugc ky vong sé mda rong kha
nang ti€p can dong vén qudc té, dong thai tao dong luc thic day thi
truong ching khodan Viét Nam phat trién theo chuan muc cao hon.

Theo Bao cdo chién lugc ntra cudi nam 2026 ctia Cong ty Ching khoan Béao
Minh (BMSC), nhiéu t6 chirc quéc té déu dua ra du bao tich cuc vé dong von cé
thé chay vao Viét Nam sau nang hang. Ngan hang Thé gidi (World Bank) udc
tinh t6ng dong von co thé dat khodng 25 ty USD dén nam 2030. Trong khi do,
Maybank Securities du bao khoang 8 ty USD va FTSE Russell ugc tinh khodng 6
ty USD.

Tuy nhién, cac chuyén gia luu y rang dong von nay sé khéng xuéat hién ngay
sau thoi diém nang hang. Theo 16 trinh co cdu danh muc cla FTSE Russell, ty
trong c6 phi€u Viét Nam trong cac quy ETF m6 phdng chi s6 sé dugc tang dan
tlr thang 9/2026 dén thang 9/2027. Viéc phan bé theo tirng giai doan gilp han
ché bién déng manh cla thi trudong, dong thai tao diéu kién dé€ dong vén dugc
hap thu mot cach 6n dinh hon.

Quan trong hon, nang hang khong chi mang y nghia thu hit von dau tu gian
ti€p ma con gép phan nang cao vi thé cla thj truong ching khodn Viét Nam
trong mat cdc nha dau tu té chidc quéc té. Khi quy mé thi trudng ma rong,
thanh khoan dugc cai thién va mdc dé quan tam tlr cac dinh ché tai chinh tang
|én, doanh nghiép niém yét cling c6 thém co hoi huy dong von véi chi phi hop ly
hon.



Dong von ngoai sé chon thi truong cé chat luong, khéng chi cé "danh
hiéu"

DU trién vong tich cuc, cau hdi dugc nhiéu nha dau tu quan tam la liéu nang
hang c6 du dé dao ngugc xu hudng ban rong clia khoi ngoai hay khong.

Thuc té, trong 5 thang dau nam 2026, nha dau tu nudc ngoai da ban rong
khodng 65.000 ty dong, tuong duong khodng 2,5 ty USD. Xu huéng nay khong
xuat phat tir nhirng van dé riéng cula thi truong Viét Nam ma chiu dnh hudng
I6n ti boi cdnh toan cau, khi Cuc Du trit Lién bang My (Fed) duy tri 1i suat &
muc cao, dong USD manh Ién va nhiéu quy dau tu quéc té diéu chinh danh muc
tai cac thi trudng maéi néi.

Theo danh gid cia BMSC, yéu to6 nang hang c6 thé gilp ap luc ban rong giam
dan khi cac quy dau tu bat dau chuén bi cho qua trinh tai co cau danh muc. Tuy
nhién, khd nang dong von quay tré lai manh mé van phu thudc vao nhiéu yéu
t6 khac nhu chinh séch tién té cha Fed, dién bi€n lam phat, bién déng ty gié va
moi truong dia chinh tri quoc té.

Bai hoc tir cdc quéc gia tung dugc FTSE Russell nang hang cling cho thay khong
phai thi trudng nao ciling tang truédng ngay sau khi chuyén nhém. Saudi Arabia
va Romania ghi nhan muc tang tich cuc trong nhirng thang dau sau nang hang,
nhung Indonesia lai trai qua giai doan di ngang kha dai truéc khi budc vao chu
ky tang truéng mdéi nho nén tadng kinh té dugc cai thién.

Diéu dé cho thay, nang hang chi la yéu té khéi dau. Diéu quyét dinh dong von &
lai hay roi di van la sic khée néi tai cGa thj truong.

Theo BMSC, dé tiép tuc tién tdi muc tiéu dugec MSCI ndng hang trong tuong lai,
Viét Nam van can hoan thién nhiéu diéu kién nhu tu do hda thi trudng ngoai
héi, thdo g& cadc vuédng mac lién quan dén gidi han sé hiru nudc ngoai, phat
trién co ché doéi tac bu trir trung tdm (CCP), don gidn hda thd tuc mé tai khoan
giao dich va bdo ddm su binh dang gifra nha dau tu trong nudc va nudc ngoai.

Bén canh do, chat lugng doanh nghiép niém yét, tinh minh bach trong céng bo
théng tin, quy md thanh khodn va hiéu qua quan tri doanh nghiép cling sé la
nhing yéu t6 dugc cac nha dau tu té chirc quoc té danh gid ky ludng trudc khi
dua ra quyét dinh giadi ngan dai han.

Trong chién lugc phat trién thi truong von, nang hang vi vay khéng phai la dich
dén ma la diém khai dau cla mot giai doan cdi cdch méi. Néu tiép tuc hoan
thién ha tang giao dich, ndng cao chat lugng quan tri doanh nghiép va duy tri
on dinh kinh té vi mé, thi truong chiing khoan Viét Nam sé khong chi thu hat



dugc dong von mdi sau nang hang ma con tao dung dugc niém tin dé€ gilr chan
cac nha dau tu quoc té trong dai han.
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