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Sau nhip diéu chinh, thi truong ching khoan
budc vao vung gia hap dan
08:13 21/04/2026

Thi truong ching khoan Viét Nam dang cho thay tin hiéu héi phuc ré nét sau
giai doan chiu nhiéu sirc ép tir 13i suat cao, bién dong dia chinh tri va gid dau
tang manh. Khi céc yéu té bat dinh dan ha nhiét, mat bang dinh giéd thap dang
mM& ra co hoi mdi cho dong tién dai han quay tré lai thi truong.

Nhiéu phién tang diém lién ti€p gan day cho thay luc cau bat ddy hoat déng
tich cuc, dong thoi phdn anh tam ly nha dau tu da 6n dinh hon so véi giai doan
trudc. Theo gigi phan tich, day co thé la tin hiéu cho thay thi truong da budc
qua vung kho khan nhat va dang trong qua trinh hinh thanh day ngan han.

Pong luc hoé trg da phuc héi dén tir nhiéu yéu t6é céng hudng. Trong nudc, ky
vong Vvé 16 trinh ndng hang thi truong ti€p tuc dugc clng cd, cung véi trién vong
chinh sach tién té linh hoat hon nham hd trg tang trudng kinh té. Ngoai ra, viéc
bd may diéu hanh dugc kién toan cling tao thém niém tin cho nha dau tu.
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Thi trudng phat tin hiéu xac nhan kha nang hinh thanh dady ngan han.

Trén binh dién quéc té, cang thang dia chinh tri c6 dau hiéu diu xuéng, kéo theo
gid dau gidm manh so véi giai doan trudc. Diéu nay giup gidm ap luc lam phat
toan cau, déng thoi md ra du dia cho cac ngan hang trung uong xem xét ndéi
I6ng chinh sach trong thoi gian téi.

Pinh gia hap dan sau nhip diéu chinh manh

Mot trong nhitng yéu t6 dang chi y nhat hién nay la dinh gia clda thi truong van
3 muc hap dan néu so véi trung binh nhiéu nam. Sau cac nhip diéu chinh manh,
nhiéu c6 phiéu Ién da quay vé vlung gia hop ly, trong khi nén tdng Igi nhuan cla
doanh nghiép van duy tri tich cuc.

Theo cac cdng ty chiing khoan, hé sé P/E cia VN-Index hién van thap hon muc
trung binh dai han. Biéu nay cho thay nha dau tu dang c6é co hdi mua vao c6
phiéu véi muc giad chiét khau so véi tiém nang tang trudng trung va dai han cta
nén kinh té.

Khong chi vay, néu loai trir mot sé ¢6 phi€u von héa 16n cé mic tang dot bién
thoi gian qua, mat bang dinh gid chung cla phan con lai trén thj trudng con hap
dan hon nita. Pay la co s dé€ nhiéu chuyén gia nhan dinh du dia tang diém van
con néu dong tién tiép tuc cai thién.

Nhiéu yéu t6 bat lgi nhu 1ai suat cao, rui ro dia chinh tri hay bién dong gid nang
lugng da phan nao phan anh vao gia cé phiéu. Vi vay, quy 11/2026 dugc xem la
giai doan phu hgp d€ nha dau tu tirng budc tham gia thi truong, dac biét vai
tam nhin dai han.

Néu cac diéu kién vi mo cai thién trong ntra cudi nam, dac biét la xu hudng
gidm 13i suat va moi trudng qudc té 6n dinh hon, thi trudng chiing khoan Viét
Nam hoan toan cé co sé dé dugc tai dinh gid ¢ mic cao hon.

Dong tién chon loc tim co hdi @ nhém dan dat

DU trién vong tich cuc hon, gidi dau tu cho rang, dong tién trong giai doan tgi sé
khoéng lan téda dong déu ma c6 xu hudng phan héa manh gilta cdc nhém nganh.

Nhom c6 phi€u c6 kha nang héi phuc s6m thuong la cdc nganh nhay cam véi
diéu kién tai chinh nhu ngan hang, chiing khoan va bat dong san. Bay la nhiing
nhém phdn ng nhanh khi ap luc |ai suat, ty gid va tam ly rdi ro gidm xudng.

Sau dé, dong tién c6 thé ma roéng sang cac doanh nghiép da giam sau nhung
nén tang kinh doanh van én dinh, chang han nhém ban Ié, cdng nghé, khu céng



nghiép, xay dung va vat liéu. Néu xu huéng phuc héi bén viing hon, co hdi dau
tu sé xuat hién trén dién rong hon so véi giai doan dau.

Nha dau tu can nhin vao blc tranh kinh té téng thé thay vi chi tap trung vao
dao dong ngan han.

Dong tién thoi gian téi cé thé van dong theo md hinh “chr K”, nghia la tap trung
vao mot nhdm doanh nghiép ndi bat thay vi tdng déng loat. Nhitng doanh
nghiép 16n, dau nganh, c6 kha nang ti€p can von tot va da nang luc trién khai
cac du an quy mo Ién sé chiém uu thé.

Diéu nay cling déng nghia chién lugc dau tu thu dong, mua theo phong trao sé
kém hiéu qua hon trudc. Nha dau tu can chu trong chat lugng doanh nghiép,
khd nang tang truéng lgi nhuan va vi thé canh tranh trong nganh.

Trong boi cdnh nén kinh té Viét Nam van duy tri trién vong tang trudng tich cuc,
thi truong chiing khoan dugc ky vong tiép tuc la kénh hap dan trong trung va
dai han. Sau khi “con bao” di qua, giai doan hién tai c6 thé la thoi diém thich
hop dé tich Iy c6 phiéu tot véi mac gid hop ly, trudc khi chu ky tang trudng mdi
hinh thanh.
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