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Siét chat giao dich trai phiéu doanh nghiép
riéng lé nhu thé nao thi hop ly?
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BO trudng BO Tai chinh H6 Blrc Phdéc cho biét, hién dang stra Nghi dinh
153/2020/ND-CP vé phat hanh trai phiéu riéng |é, bdi khi Nghi dinh ra doi rat
muon ti€p can vadi thong 1é cla thé gidi, nhung sau khi ban hanh lai thé hién 16
héng, da cé nhing vi pham nén can phai siét lai.

Cu thé, quan ly chat cac cong ty chiing khodn tu van phat hanh; cidc doanh
nghiép yéu kém khéng dugc phat hanh; thu hep lai muc tiéu huy déng trai
phi€u chi phuc vu cho viéc dau tu trién khai du an.

Doanh nghiép sau khi phat hanh phai théng bdo ngay cho S& Giao dich ching
khoan, Uy ban Ching khodn Nha nudc va thudng xuyén cé cong b thdng tin vé
viéc sir dung tién t&r huy dong trai phiéu.

BO Tai chinh cling sé nghién clu, ki€n nghi Chinh phu trinh Quéc hoi ra soat
tong thé cac quy dinh tai Luat Ching khoan bao gom: Pham vi phat hanh ra
cong chung, phat hanh riéng I&, khai niém nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép tai Luat Ching khoan va cac quy dinh vé x ly vi pham trén thi truong
ching khoan.




hop Iy? Anh minh hoa Ngoc Phuong.

Du thao stra d6i Nghi dinh 153 cling dua ra nhiéu quy dinh ngat ngheo lién quan
dén diéu kién phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng Ié, cé lam "khé" doanh
nghiép? Cu thé, tai du thdo méi nhat quy dinh doanh nghiép khéng dugc phat
hanh trai phi€u riéng 1é dé dau tu theo hinh thic gép von, mua c6 phan, mua
phan vén gdép, mua trai phi€u cta doanh nghiép khac, hoac cho doanh nghiép
khac vay von, bdi theo B6 Tai chinh thi quy dinh nay nham han ché chuyén von
gilra cac doanh nghiép.

Ong D6 Ngoc Quynh, Téng Thu ky Hiép hdi Thi trudng trai phiéu Viét Nam
(VBMA) cho rang, theo Luat Dau tu, Luat Doanh nghiép va theo thong 1é quéc té
thi gép vén, cho vay la quyén cta doanh nghiép; viéc mot cong ty me cé du
tiém luc, uy tin diing ra phat hanh trai phiéu réi "bom von" cho céng ty con la
hop phap; néu bi han ché quyén nay, nang luc ctia doanh nghiép sé yéu di.

Theo PGS.TS. Binh Trong Thinh (Hoc vién Tai chinh), cong ty me phat hanh trai
phi€u, dé roi tur dé lay tién phan b6 cho cong ty con la binh thuong.

Nhitng di€m mdai dugc bé sung, stra d6i theo hudng siét chat cd thé sé l[am gidm
lugng phéat hanh trdi phiéu doanh nghiép nhung sé gilp tang chat lugng trai
phiéu phat hanh cling nhu tang cuong su céng khai, minh bach cho thj truong
trai phi€u doanh nghiép.



Du thao cling b6 sung quy dinh vé xép hang tin nhiém doi véi moét s6 loai trai
phi€u phat hanh, nham tang tinh céng khai, minh bach, gép phan nang cao
chat lugng trai phi€u dugc phat hanh; déng thoi gitp thi truong cé théi quen s
dung két qua xép hang tin nhiém dé danh gia rui ro cda trai phiéu, tiém can vdi
thong 1€ quéc té€, han ché rui ro cho nha dau tu.

Ngoai ra, du thao ciing quy dinh cach thidc xac dinh nha dau tu ching khoan
chuyén nghiép la doi tugng dugc phép dau tu va giao dich trai phi€u doanh
nghiép phat hanh riéng Ié.

Cu thé, du thao stra d6i, b6 sung Diéu 16 Nghi dinh 153 nhu sau: trai phiéu
doanh nghiép chao béan riéng lé chi duoc giao dich gilra cdc nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép, trir truong hgp thuc hién theo ban an, quyét dinh clta Toa
an da co hiéu luc phap luat, quyét dinh cta Trong tai hoac thura ké theo quy
dinh cua phap luat.

Nha dau tu ching khodn chuyén nghiép la cd nhan chi dugc mua trai phiéu
doanh nghiép chao ban riéng Ié cé xép hang tin nhiém, trir truong hop thuc hién
theo ban an, quyét dinh clia Toa an da co hiéu luc phap luat, quyét dinh cua
Trong tai hodc thira ké theo quy dinh clGa phéap luat.
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