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Theo báo cáo tài chính hợp nhất soát xét bán niên 2025, CTCP Garmex Sài Gòn
(mã chứng khoán GMC - UPCoM) duy trì mức doanh thu thuần ở 895 triệu đồng,
song lợi nhuận sau thuế điều chỉnh từ mức lỗ 12,1 tỷ đồng lên lỗ hơn 14,3 tỷ
đồng.

Sự gia tăng khoản lỗ này chủ yếu xuất phát từ các khoản dự phòng bổ sung tại
công ty con và liên kết, bao gồm dự phòng 291,6 triệu đồng cho các khoản ứng
trước quá hạn tại Công ty TNHH Garmex Quảng Nam, cùng dự phòng đầu tư
1,58 tỷ đồng và chi phí thuế thu nhập không hoãn lại 315,5 triệu đồng tại CTCP
Phú Mỹ.

Garmex Sài Gòn ghi nhận lỗ ròng tăng sau soát xét bán niên 2025, với
lỗ lũy kế vượt 118 tỷ đồng (Ảnh: internet)
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So với cùng kỳ năm 2024, doanh thu thuần của GMC tăng trưởng mạnh mẽ
150,7%, nhờ các nguồn thu mới từ kinh doanh dược phẩm (177 triệu đồng) và
dịch vụ hợp tác kinh doanh (hơn 508 triệu đồng), trong đó nổi bật là hợp đồng
cho thuê 3.000 m² đất tại quận Bình Thạnh cho CTCP Vinaprint để phát triển
sân pickleball và các môn thể thao khác, với giá trị gần 1,8 tỷ đồng/năm. Tuy
nhiên, lợi nhuận sau thuế đảo chiều từ lãi 755,2 triệu đồng sang lỗ 14,3 tỷ đồng,
do doanh thu tài chính sụt giảm từ lãi tiền gửi, giá vốn hàng bán tăng cao, và lỗ
từ các công ty liên doanh liên kết. Đến cuối tháng 6/2025, lỗ lũy kế của công ty
đạt hơn 118 tỷ đồng, phản ánh áp lực tài chính kéo dài từ việc thiếu đơn hàng
may mặc truyền thống.

Trong bối cảnh ngành dệt may đối mặt với thách thức toàn cầu, GMC đang
chuyển hướng đa dạng hóa hoạt động, tập trung nghiên cứu đầu tư vào các lĩnh
vực mới theo xu hướng thị trường trung và dài hạn. Công ty cũng ưu tiên tiết
giảm chi phí vận hành, thanh lý tài sản không hiệu quả, thúc đẩy thu hồi vốn từ
dự án nhà ở Phú Mỹ, phát triển kinh doanh nhà thuốc, và khai thác tối ưu các
mặt bằng hiện hữu. Theo dữ liệu từ Vietstock, chỉ số EPS (lợi nhuận trên cổ
phiếu) dựa trên 4 quý gần nhất là -943 đồng, với P/E ở mức -4,45, cho thấy tình
trạng thua lỗ kéo dài ảnh hưởng đến định giá cổ phiếu.

Trên thị trường, cổ phiếu GMC hiện bị hạn chế giao dịch trên UPCoM, với giá
đóng cửa 4.200 đồng/cổ phiếu, giảm gần 50% so với một năm trước, phản ánh
tâm lý thận trọng của nhà đầu tư trước rủi ro tài chính của doanh nghiệp.
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